
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 1 页  共 5 页 
 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

事件回顾： 

海关总署 1 月 14 日公布的数据显示，2008 年进出口总额达 25616.3 亿美元，比上年（下同）

增长 17.8%。其中出口 14285.5 亿美元，增长 17.2%；进口 11330.8 亿美元，增长 18.5%。贸易顺

差 2954.7 亿美元，比上年增长 12.5%，净增加 328.3 亿美元。  

12 月份当月我国进出口总值 1833.3 亿美元，下降 11.1%；其中出口 1111.6 亿美元，下降 2.8%；

进口 721.8 亿美元，下降 21.3%。 

点评：进出口回落明显，外贸形势不容乐观；需要适时调整外贸对象和外贸战略 

一、进出口回落明显，外贸形势不容乐观 

出口形势严峻，外贸受到前所未有的挑战。相比 2007 年，2008 进出口总体回落较快：进出口总额同比增速

放缓 5.7 个百分点，出口、进口总额同比增速则下降 8.5 和 2.2 个百分点。2008 年的 11 月与 12 月更是连续两月

同比负增长，总体形势不容乐观。 

世界经济放缓，外部需求下降，是导致中国出口近期快速回落的主要原因。美国、欧洲、日本等经济体相继

陷入衰退，特别是从 12 月主要经济体 PMI 的数据来看，经济尤其是制造业进一步萎缩：12 月 25 日公布的日本

12 月制造业采购经理人指数(PMI)季调后降至纪录新低 30.8，连续第 10 个月萎缩；美国供应管理协会（ISM）1

月 2 日公布的数据显示，12 月美国工厂制造业指数为 32.4，低于 11 月份的 36.2，是自 1980 年 6 月的最低记录；

1 月 2 日公布的欧元区 12 月 Markit 采购经理人指数降至 33.9，降至调查展开以来的记录低点，新订单指数也再

创新低。由于外需放缓比较严重，出口仍旧延续了负增长态势。其次，今年以来人民币汇率升值（尤其是对欧元

以及英镑的大幅升值）、价格下调及基数过大也是造成近来出口回落的原因。不过，环比数据显示 12 月出口形

势并未加速恶化。 

量价齐跌是近来进口回落的主要原因。国内经济增长的回落，国外订单的减少将影响加工贸易进口需求，同

时，国际大宗原材料价格大幅跳水（2008 年 CRB 指数累计暴跌 36%，为该指数设定以来的最大年跌幅），使得

进口下跌的幅度加大。 
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图 1：进出口总额及同比增长 
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资料来源：Wind、宏源证券 

从主要出口地来看，对欧美国家出口额的大幅下降，是近几月以来出口增速回落乃至负值的主要原因之一，

而对日本的出口一直未有较大波动。进口方面，对以上主要经济体的进口总额从 7 月以来的下落态势似乎在 12

月得到了一定的缓解。 

 
图 13：对美欧日的出口 
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资料来源：宏源证券  

 
图 13：对美欧日的进口 
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资料来源：宏源证券   
 

同时，在政府经济刺激计划公布以来，国内企业的产成品库存的上升趋势开始逆转，在 11 月和 12 月连续下

降，库存的逐渐消化带动了企业采购量的增加，从而原材料库存开始上升。从近期公布的中国 PMI 数据中，可以
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看出新订单指数（+5.0%）和新出口订单指数(+1.7%)在 12 月份均有小幅增长。 

综上，短期来看未来中国进出口不会加速恶化，但是由于内外需的不振还会持续，未来进出口仍然会保持一

段时间的低迷状态：出口可能会小幅回升，保持低速增长；进口负增长，但是下滑趋势会趋于平滑。 

二、需要适时调整外贸对象和外贸战略 

从次贷危机给主要经济体的冲击的过程来看，三大经济体受此影响很大，时间也较长。在今年同中国的贸易

关系中，只有欧盟同比数据超过了总体增长水平，而美国和日本均低于总体增长水平很多。 

同时，中国对巴西、澳大利亚以及东南亚的一些国家的贸易往来却高速增长，如下表 1 所示。虽然，这些单

个国家在贸易总量上远远无法和前三名的欧盟、美国与日本相比，但是，正是中国与这些国家的贸易关系的日益

紧密，才使得中国 2008 年的进出口数据不至于下滑得更快。 

表 1  2008 年 12 月进出口商品主要国别（地区）总值表 

进口原产国（地） 进出口 1 至 12 月累计同比（%） 

出口最终目的国（地） 12 月 1 至 12 月累计 进出口 出口 进口 

巴西 2,423,060 48,497,266 63.2 64.9 62.2 

澳大利亚 3,798,880 59,656,959 36.1 23.6 44.8 

印度 3,409,394 51,780,486 34 31.2 38.7 

越南 1,561,554 19,464,495 28.8 27.2 34.6 

南非 1,223,579 17,823,762 26.9 15.7 39.5 

印度尼西亚 1,948,051 31,521,405 25.7 35.6 15.6 

（德国） 9,081,728 115,009,008 22.2 21.5 23 

（意大利） 3,018,233 38,255,702 21.9 25.7 14.1 

欧洲联盟 32,673,792 425,577,694 19.5 19.5 19.6 

泰国 2,688,541 41,252,868 18.9 29.8 13.2 

新西兰 357,765 4,396,319 18.9 16 23 

俄罗斯联邦 4,652,249 56,830,536 18 15.9 21 

总 值 183,334,405 2,561,632,043 17.8 17.2 18.5 

日本 20,519,818 266,785,095 13.0 13.8 12.5 

美国 25,913,197 333,737,627 10.5 8.4 17.4 

资料来源：海关总署网站 

考虑到经济、金融危机对主要发达国家的影响还会持续相当一段时间，中国对这些国家的出口将不能保持以

往的高速增长，而出口对于中国经济来说，至关重要。因此，短期来看，企业应该适时调整出口对象，积极开拓

对一些新兴市场国家的市场份额，从而可以部分降低对单一经济体的依存度，减小因某（几）个主要经济体波动

而给进出口乃至经济带来的风险。 

同时，为了保证进出口对宏观经济的贡献，国家应该继续出台一些鼓励出口的相关政策措施。如 2008 年下



 

12 月外贸数据点评
  

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 4 页  共 5 页 
 

半年三次提高部分商品出口退税率，其效果开始显现，12 月份政策调整涉及的商品整体出口合计 544.5 亿美元，

同比增长 4.8%，占我国出口总值的比重由前 11 个月的 45.8%上升至 12 月份的 49.0%。在这方面，还可以增大信

贷扶持出口企业的力度，增强出口信贷保险在出口贸易中的作用等等。 

从中长期来看，出口导向型经济需要重新审视。在过去十多年里，中国成功实施了出口导向型的经济发展战

略，实现了举世瞩目的经济增长。但是，以牺牲国内消费为代价一味追求较高的外贸总额以及外贸顺差，以加工

贸易为主，资源高消耗而技术含量低之路已经不适合中国的未来发展。次贷危机引发的经济、金融危机就使得中

国贸易受到很大的冲击，从而很大程度上影响着中国经济以及就业。因此，中国应该逐渐地从以出口导向型经济

为主，转向出口导向型经济与内需导向型经济协调发展的增长方式。从这个意义上说，中国出口贸易政策的趋向

应以国内经济发展要求为基础，通过经济增长方式新的转型以及具体的实施政策，这样更有益于经济增长数量和

质量的协调、出口和内需两个市场的协调。如此，经济增长方式的转型，才将会在整体上提高经济运行的质量，

从而为促进中国经济又好又快发展出力。 
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