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报告摘要： 

[Table_Summary] 南京银行公布 2012 年三季度季报，12 年前三季度实现营业收入 68.07

亿元，同比增长 29.17%，实现归属于母公司股东净利润 29.65 亿元，

同比增长 26.66%；实现每股收益 1 元，每股净资产 7.97 元，实现加

权平均净资产收益率 13.01%；比去年同期下降了 0.42 个百分点。 

按照期初期末余额计算，南京银行前三季度的净息差为 2.52%，同比

出现了 9 个基本点的下降，按照期初期末余额计算，第三季度单季度

的净息差为 2.35%，环比下降的幅度非常明显，下降了 29 个基本点。

可能是降息的不利影响的体现。 

2012 年前三季度公司不良贷款余额为 9.56 亿元，比期初的 8.03 亿元

增加了 1.53 亿元，和第二季度末的情况相比，第二季度末，银行的不

良贷款余额为 8.82 亿元，第二季度环比增加了 0.78 亿元，第三季度环

比增加了 0.74 亿元。 

我们预测南京银行 2012 年和 2013 年分别实现归属母公司股东净利润

为 39.05 亿元和 42.26 亿元；南京银行的优势是资产组合的风险较小，

尤其是拨贷比在可比银行中处于较高水平，未来信贷成本变动的可能

性小，因此我们维持评级为谨慎推荐。 

主要投资风险在于宏观经济波动、货币政策再次不对称降息以及资产

质量恶化超过我们预期的风险。 

 

 
 

 
 

[Table_Finance]  财务摘要（百万元） 2010A 2011A 2012E 2013E 2014E 

营业收入 5306 7463 9135 10379 12143 

(+/-)% 46.25 40.65 22.40 13.62 17 

净利润 2311 3212 3905 4226 4818 

(+/-)% 49.68 38.99 21.57 8.22 14 

每股收益（元） 0.90 1.08 1.32 1.44 1.64 

市盈率 8.44 7.04 5.76 5.28 4.63 

市净率 1.20 1.04 0.93 0.82 0.75 

净资产收益率 (%) 12.27 14.84 17.03 16.45 16.48 

股息收益率 (%) 2.37 3.56 3.93 4.62 5.27 

总股本 (百万股 ) 2969 2969 2969 2969 2969 

[Table_Invest] 
  

 谨慎推荐 
 上次评级： 谨慎推荐 

   

 

 

[Table_Market] 股票数据 2012-10-26 

收盘价（元） 7.60 

12 个月股价区间（元） 7.29～10.02 

总市值（百万元） 23,009 

总股本（百万股） 2,969 

A股（百万股） 2,969 

B股 /H股（百万股） 0/0 

日均成交量（百万股） 5 

 

[Table_PicQuote] 历史收益率曲线 

-19%

-13%

-7%

-1%

5%

2011/10 2012/1 2012/4 2012/7

南京银行 沪深300

 
 

[Table_Trend] 涨跌幅（%） 1M 3M 12M 
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1. 事件 

南京银行于 12 年 10 月 26 日晚间公布 12 年三季度季报，12 年前三季度南京

银行实现快速增长：12 年 9 月 30 日，南京银行资产总额达到 3325.90 亿元，比年

底增长 18.03%，存款总额为 2093.74 亿元，比年底增长 25.81%；贷款总额为 1219.37

亿元，比年底增长 18.61%；比年初新增了 191.32 亿元的贷款； 12 年前三季度实现

营业收入 68.07 亿元，同比增长 29.17%，实现归属于母公司股东净利润 29.65 亿元，

同比增长 26.66%；实现每股收益 1 元，每股净资产 7.97 元，实现加权平均净资产

收益率 13.01%；比去年同期下降了 0.42 个百分点。 

 

2. 季报点评 

2.1. 净息差同比和环比均出现下降，特别是环比下降的幅度非常明显 

按照期初期末余额计算，南京银行中期的净息差为 2.68%，同比出现一定幅度

上升，上升了 12 个基本点，一季度的净息差为 2.69%，按照期初期末余额计算，二

季度单季度的净息差为 2.64%，环比也出现了明显的下降，下降了 5 个基本点。 

按照期初期末余额计算，南京银行前三季度的净息差为 2.52%，同比出现了 9

个基本点的下降，按照期初期末余额计算，第三季度单季度的净息差为 2.35%，环

比下降的幅度非常明显，下降了 29 个基本点。可能是降息的不利影响的体现。 

2.2. 手续费收入继续保持较快增长，主要原因应该是基数较低 

2012 年前三季度实现手续费净收入 7.04 亿元，同比增长 34.10%2012 年中期实

现手续费净收入 4.89 亿元，同比增长 41.74%。12 年第一季度银行实现手续费净收

入 2.33 亿元，同比增长 39.52%，和前两季度相比，第三季度手续费净收入的增速

还是出现了下降，银行季报中没有公布手续费净收入的构成。 

从其他非息业务的情况看，2012 年前三季度，南京银行实现其他净收入 3.84

亿元，其他净收入比 2011 年同期增加 3.12 亿元，同比增长 333.33%，主要原因是

投资收益和公允价值变动收益增加。 

2.3. 不良贷款和关注贷款有一定增加 

2012 年前三季度公司不良贷款余额为 9.56 亿元，比期初的 8.03 亿元增加了 1.53

亿元，和第二季度末的情况相比，第二季度末，银行的不良贷款余额为 8.82 亿元，

第二季度环比增加了 0.78 亿元，第三季度环比增加了 0.74 亿元，整体环比增加的

绝对额没有增加。主要原因应该和其他同业一样，受到经济下降的不利影响，预计

江浙地区应该也是不良贷款主要集中的地方，公司不良贷款率 0.78%，和期初水平

相比持平，比中期的水平增加了 3 个基本点 

从关注贷款的情况，期末公司关注贷款的余额为 36.53 亿元，比期初余额增加

了 4.36 亿元，关注类贷款的占比从期初的 3.13%下降到 3%，关注类贷款的余额比

中期的水平环比增加了 0.65 亿元，银行季报中没有公布逾期贷款的情况。 

2.4. 二季度计提拨备的力度有所加大，三季度有所减小 

报告期公司计提了 6.72 亿元的资产减值准备，初步计算信贷成本为 0.60%，年

化的信贷成本为 0.8%，比第一季度的 0.65%有了明显的提高，但是比中期末的 0.88%

相比又有所下降，报告期末银行的拨备覆盖率为 341.28%，比期初的水平增加了 17.3

个百分点，拨贷比为 2.66%，和期初水平相比上升了 16 个基本点。 

2.5. 成本收入比继续下降 

报告期内公司的成本收入比为 30.01%，同比继续下降，主要是营业收入的增长

超过了营业费用的增长。 
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3. 公司中报中其他值得关注的问题 

3.1. 存贷款结构变化 

第三季度末，银行活期存款占比为 35.68%；中期末，银行活期存款占比为

39.34%，2012 年年初，银行的活期存款的占比为 40.03%，2012 年第一季度末，银

行的活期存款的占比为 42.03%，第三季度末的活期存款进一步下降，这一点与行业

的情况类似，贷款结构中，票据贴现的占比达到 3.94%，比第一季度末的 6.76%有

所下降，这一点也和行业的趋势类似。 

3.2. 资本充足率有所下降 

报告期末，公司资本充足率和核心资本充足率分别为 13.34%和 10.45%，比年

初的 13.65%和 10.74%有所下降。 

 

4. 盈利预测和投资建议 

我们预测南京银行 2012 年和 2013 年分别实现归属母公司股东净利润为 39.05

亿元和 42.26 亿元，具体参见下表： 

表 1：南京银行盈利预测 

 

  2011 2012E 2013E 

一、营业收入(百万元) 7462.54 9134.898 10379.33 

    利息净收入(百万元) 6511.796 7488.8 8237.68 

    利息收入(百万元) 13002.4 15212.81 17038.34 

      减：利息支出(百万元) 6490.608 7724.008 8800.665 

    手续费及佣金净收入(百万元) 730.443 986.0981 1301.649 

    手续费及佣金收入(百万元) 769.519 1054.241 1423.225 

      减：手续费及佣金支出(百万元) 39.076 68.14298 121.576 

    投资净收益(百万元) 154.451 220 350 

      其中：对联营企业和合营企业的投资收益(百万元) 243.189 256 380 

    公允价值变动净收益(百万元) 23.877 230 300 

    汇兑净收益(百万元) 35.138 80 110 

    其他业务净收益(百万元) 5.99 130 80 

二、营业支出(百万元) 3552.553 4353 5205 

    营业税金及附加(百万元) 501.047 610 730 

    管理费用(百万元) 2310.793 2833 3386 

    资产减值损失(百万元) 739.868 910 1089 

    加：营业利润差额(特殊报表科目)(百万元) 0 0 0 

      营业利润差额(合计平衡项目)(百万元) 0 0 0 

三、营业利润(百万元) 3909.987 4781.898 5174.329 

    加:营业外收入(百万元) 48.62 0 0 

    减：营业外支出(百万元) 9.346 0 0 

      其中：非流动资产处置净损失(百万元) 0 0 0 

    加：利润总额差额(特殊报表科目)(百万元) 0 0 0 
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      利润总额差额(合计平衡项目)(百万元) 0 0 0 

四、利润总额(百万元) 3949.261 4781.898 5174.329 

    减：所得税(百万元) 713.909 876.5219 948.4545 

    加：未确认的投资损失(百万元) 0 0 0 

    加：净利润差额(特殊报表科目)(百万元) 0 0 0 

      净利润差额(合计平衡项目)(百万元) 0 0 0 

五、净利润(百万元) 3235.352 3905.376 4225.874 

    减：少数股东损益(百万元) 23.848 0 0 

    归属于母公司所有者的净利润(百万元) 3211.504 3905.376 4225.874 

 

资料来源：东北证券 

 

南京银行的优势是资产组合的风险较小，尤其是拨贷比在可比银行中处于较高

水平，未来信贷成本变动的可能性小，因此我们维持评级为谨慎推荐。南京银行的

优势在于：1、存贷比比较低，2012 年三季度末为 58.24%，资金比较充裕，在同业

拆借市场上处于净拆出方的地位，在宏观调控的大形势下，流动性比较充裕；2、

由债券特色发展为货币市场特色，债券业务和同业业务发展顺利，在信贷规模受限

的情况下，可以更大限度的增加收入 3、贷款组合安全，地融贷款大部分集中在江

苏省和南京市，江苏省整体的财政实力较强，因此贷款风险较低。4、规模较小，

在未来两到三年内有望保持比股份制银行较高的增长速度。南京银行的风险点主要

在于：地域扩张以长三角为主，长三角地区的金融竞争程度较高，外地分支行能否

顺利发展还需要进一步观察。整体我们认为在目前的宏观调控和经济形势下，南京

银行属于非系统性风险较低的银行。 

主要投资风险在于宏观经济波动、货币政策再次不对称降息以及资产质量恶化

超过我们预期的风险。 
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重要声明 

本报告由东北证券股份有限公司（以下称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本

公司不会因任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。 

 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅反映本公司于发布本报告当日的判断，不保证所包含的内

容和意见不发生变化。 

 

本报告仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情况下，本报告中

的信息或所表述的意见均不构成对任何人的证券买卖建议。本公司及其雇员不承诺投
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公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

本公司或其关联机构可能会持有本报告中涉及到的公司所发行的证券头寸并进行交

易，并在法律许可的情况下不进行披露；可能为这些公司提供或争取提供投资银行业

务、财务顾问等相关服务。在法规许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提

到的公司的董事。 

 

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范

围内使用，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用本报告的风险。 

 

若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为此发送行

为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得本
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登

记为证券分析师。本报告遵循合规、客观、专业、审慎的制作原则，所采用数据、资

料的来源合法合规，文字阐述反映了作者的真实观点，报告结论未受任何第三方的授
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投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 15%以上。 

谨慎推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均
收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均

收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均

收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
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