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宁波银行 2012 年中报点评 
 

报告摘要： 

[Table_Summary] 宁波银行公布 2012 年中报，12 年中期实现营业收入 49.62 亿元，同比

增长 36.46%，实现净利润 21.58 亿元，同比增长 30.38%；实现每股收

益 0.75 元，每股净资产 7.06 元，实现加权平均净资产收益率 10.93%；

比去年同期提高了 0.96 个百分点。 

按照日均余额计算，宁波银行中期的净息差为 3.47%，同比出现一定

幅度上升，上升了 50 个基本点，一季度的净息差为 3.30%，按照期初

期末余额计算，二季度单季度的净息差为 3.43%，环比也出现了明显

的上升，上升了 13 个基本点。 

2012 年中期公司不良贷款余额 9.79 亿元 ，较期初增加了 1.47 亿元，  

从逾期贷款的情况看，2012 年中期，银行的逾期贷款余额为 9.84 亿元，

比上年末增加 0.89 亿元。逾期贷款的增幅为 9.94%。 

预测宁波银行 2012 年和 2013 年分别实现净利润为 37.97 亿元和 42.69

亿元。 

依旧维持中性评级。风险点主要是宏观经济下滑导致贷款需求进一步

萎缩和不良贷款的暴露程度超过我们的预期。 

 

 

 
 

 
 

[Table_Finance]  财务摘要（百万元） 2010A 2011A 2012E 2013E 2014E 

营业收入 5912 7966 9568 11088 12862 

(+/-)% 41.57 34.57 20.11 15.89 16 

归属母公司净利润 2322 3254 3797 4269 4824 

(+/-)% 59.37 40.14 16.68 12.43 13 

每股收益（元） 0.91 1.13 1.32 1.48 1.67 

市盈率 10.47 8.43 7.22 6.44 5.71 

市净率 1.73 1.47 1.29 1.11 0.97 

净资产收益率 (%) 14.63 17.39 18.61 18.59 18.13 

股息收益率 (%) 1.89 1.89 2.52 2.55 2.75 

总股本 (百万股 ) 2884 2884 2884 2884 2884 
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1. 事件 

宁波银行于 12 年 8 月 28 日晚间公布 12 年中报，12 年中期宁波银行实 6.58%，

存款总额为 2044.62 亿元，比年底增长 15.69%；贷款总额为 1362.75 亿元，比年底

增长 11.02%；比年初新增了 135.3 亿元的贷款； 12 年中期实现营业收入 49.62 亿

元，同比增长 36.46%，实现净利润 21.58 亿元，同比增长 30.38%；实现每股收益

0.75 元，每股净资产 7.06 元，实现加权平均净资产收益率 10.93%；比去年同期提

高了 0.96 个百分点。 

2. 中报点评 

2.1. 净息差同比维持上升，环比出现明显上升 

按照日均余额计算，宁波银行中期的净息差为 3.47%，同比出现一定幅度上升，

上升了 50 个基本点，一季度的净息差为 3.30%，按照期初期末余额计算，二季度单

季度的净息差为 3.43%，环比也出现了明显的上升，上升了 13 个基本点。 

从存贷利差的情况看。宁波银行中期的存贷利差为 5.34%，同比上升了 60 个基

本点，在可比同业中属于存贷利差上升较快的银行。 

2.2. 手续费收入稳健增长，而且同比增速明显加快 

2012 年中期实现手续费净收入 4.34 亿元，同比增长 73.33%。12 年第一季度银

行实现手续费净收入 2.50 亿元，同比增长 41.24%，手续费净收入增速明显加快，

这一点与行业的情况不同，从手续费收入的构成看，和其他银行的情况不同，银行

卡、结算业务等传统业务出现了稳健增长，代理业务、担保业务和其他业务出现了

翻倍或者翻倍以上的增长，但是承诺、交易和咨询类业务出现了明显的下降，预计

与银监会清理收费业务的不利影响有关。 

从其他非息业务的情况看，2012 年中期，宁波银行实现其他净收入 1.90 亿元，

其他净收入比 2011 年同期减少 1.19 亿元，同比减少 38.44%，主要原因是汇兑损益

大幅度减少。 

2.3. 不良贷款同比和环比上升，关注类贷款同比下降，但是逾期贷款依旧上升 

2012 年中期公司不良贷款余额 9.79 亿元 ，较期初增加了 1.47 亿元，和第一季

度末的情况相比，第一季度末，银行的不良贷款余额为 8.92 亿元，第二季度环比增

加降了 0.87 亿元， 不良贷款率为 0.72%，比期初的水平上升了 4 个基本点。 

从关注贷款的情况，期末公司关注贷款的余额为 22.64 亿元，比期初余额减少

了 2.38 亿元，关注类贷款的占比从期初的 2.04%下降到 1.66%，从逾期贷款的情况

看，2012 年中期，银行的逾期贷款余额为 9.84 亿元，比上年末增加 0.89 亿元，逾

期贷款占比 0.71%，较上年末下降了 1 个基本点。逾期贷款的增幅为 9.94%。 

2.4. 二季度计提拨备的力度有所减少。 

报告期公司计提了 3.4 亿元的贷款减值准备，信贷成本为 0.26%，年化的信贷

成本为 0.52%，比第一季度的 0.56%有了一定的减少，报告期末银行的拨备覆盖率

为 238.42%，比期初的水平减少了 2.32 个百分点，拨贷比为 1.72%，和期初水平基

本有所上升，上升了 8 个基本点。 

2.5. 成本收入比继续下降 

报告期内公司的成本收入比为 32.09%，同比继续下降，主要是营业收入的增长

超过了营业费用的增长。 
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3. 公司中报中其他值得关注的问题 

3.1. 存贷款结构变化 

中期末，银行活期存款占比为 53.01%，2012 年年初，银行的活期存款的占比

为 55.8%，2012 年第一季度末，银行的活期存款的占比为 54.3%，中期末的活期存

款进一步下降，这一点与行业的情况类似，贷款结构中，票据贴现的占比达到 5.31%，

比第一季度末的 2.24%有所上升，这一点也和行业的趋势类似。 

3.2.  房地产贷款占比 

报告期内，公司贷款中房地产贷款占比为 5.74%，比期初 4.98%有所上升。从

零售贷款的结构看，零售贷款中住房按揭贷款的占比为 15.41%，比期初的 20.11%

有所下降，整体建设银行于房地产相关的贷款占比为 21.15%。 

3.3. 资本充足率有所下降 

报告期末，公司资本充足率和核心资本充足率分别为 14.71%和 11.71%，比年

初的 15.36%和 12.17%有所下降，公司资本内生的能力还需要进一步提高。 

 

 

4. 盈利预测和投资建议 

我们预测宁波银行 2012 年和 2013 年分别实现净利润为 37.97 亿元和 42.69 亿

元，具体参见下表： 

表 1：宁波银行盈利预测 

 2011 2012E 2013E 

一、营业收入(百万元) 7966.133 9568 11088 

    利息净收入(百万元) 6832.988 8169 9378 

    利息收入(百万元) 14554.6 17757 20421 

      减：利息支出(百万元) 7721.614 9588 11043 

    手续费及佣金净收入(百万元) 719.131 958 1230 

    手续费及佣金收入(百万元) 849.596 1105 1398 

      减：手续费及佣金支出(百万元) 130.465 147 168 

    投资净收益(百万元) 101.049 220 250 

      其中：对联营企业和合营企业的投资收益(百万元) 0 0 0 

    公允价值变动净收益(百万元) -218.735 -187 -150 

    汇兑净收益(百万元) 470.598 350 320 

    其他业务净收益(百万元) 25.466 58 60 

二、营业支出(百万元) 4121.564 4918 5704 

    营业税金及附加(百万元) 551.735 630 680 

    管理费用(百万元) 2897.907 3487 4331 

    资产减值损失(百万元) 636.286 801 993 

    加：营业利润差额(特殊报表科目)(百万元) 0 0 0 

      营业利润差额(合计平衡项目)(百万元) 0 0 0 

三、营业利润(百万元) 3844.569 4650 5087 

    加:营业外收入(百万元) 213.77 220 240 

    减：营业外支出(百万元) 23.058 30 35 

      其中：非流动资产处置净损失(百万元) 0 0 0 
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    加：利润总额差额(特殊报表科目)(百万元) 0 0 0 

      利润总额差额(合计平衡项目)(百万元) 0 0 0 

四、利润总额(百万元) 4035.281 4840 5292 

    减：所得税(百万元) 781.771 1043 1023 

    加：未确认的投资损失(百万元) 0 0 0 

    加：净利润差额(特殊报表科目)(百万元) 0 0 0 

      净利润差额(合计平衡项目)(百万元) 0 0 0 

五、净利润(百万元) 3253.51 3797 4269 

    减：少数股东损益(百万元) 0 0 0 

    归属于母公司所有者的净利润(百万元) 3253.51 3797 4269 

 

资料来源：东北证券 

 

宁波银行的优势在于 1、规模小，在未来两到三年内有望保持比股份制商业银

行更快的增长速度；2、绝大部分贷款客户(96-97%)是其他银行的小企业客户，重点

扶持的先进制造业和高端个人客户，房地产开发贷款和按揭贷款占比较小，即符合

国家的经济结构调整政策，又能够有效的防范房地产市场风险；3、整体贷款的期

限非常短，平均在 0.6 年左右；4、地融贷款占比很小，因此贷款质量优良，风险可

控；4、存款中以活期存款为主，在升息周期中息差上升的弹性比较大。宁波银行

的主要风险在于 1、宁波本地以出口导向的中小企业贷款为主，宏观经济形势的变

化特别是出口形势的变化对宁波本地的客户影响比较集中，有爆发集体风险的可能

性；特别是温州地区金融风险的爆发是否会对宁波银行的资产质量造成进一步的影

响还有待进一步观察，2、地域扩张以长三角为主，长三角地区的金融竞争程度较

高，外地分支行能否顺利发展还需要进一步观察。整体上我们认为，在宏观金融形

势稳定的情况下，宁波银行在 2012、2013 年能够继续维持 20%左右的增长，但是

由于宁波银行整体属于非系统性风险较大的银行，对其的估值水平要考虑较大的风

险溢价补偿。考虑到其目前的估值在可比上市银行中不具有太大的优势，我们暂时

依旧维持中性评级。 

风险点主要是宏观经济下滑导致贷款需求进一步萎缩和不良贷款的暴露程度

超过我们的预期。 
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投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 15%以上。 

谨慎推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均
收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均

收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均

收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收
益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平

均收益。 
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