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化工行业 长青股份（002391） 

公司研究报告 评级：增持     

收盘价（元） 16.40 
景气上行，产能扩张带来高成长 

  

市场数据 
 

事件： 

长青股份7月28日发布2012年半年度报告。公司2012上半年实现销售收入6.55

亿元，同比增长32.34%；实现归属母公司净利润0.78亿元，同比增长23.35%；实

现每股收益0.38元，并预计公司1-9月上市公司股东净利润变动幅度为20%-50%。 

 

 

点评: 

 近年来全球对粮食需求持续增长，但全球粮食种植面积减少，全球气候复杂多

变，农药对农业稳产增持的作用日益重要，国内外对农药在质量、品种方面需

求也稳步上行。长青股份产品以高端小品种农药为主，在国际农药行业产业分

工日趋明朗的背景下，充分享受了产能转移带来的成长。 

 吡虫啉作为公司主营业务之一，产能2200万吨，位居国内第三。今年上半年吡

虫啉价格涨幅已超过20%，目前仍处于去年初以来的高位。由于该产品在市场上

仍处于供不应求的状态，当前库存也在低位，且主要原料价格有下行趋势，因

此吡虫啉盈利状况有望持续向好，维持景气上行周期。 

 公司上半年陆续有新产品持续推出，其中300吨烟嘧磺隆、1200吨丁醚脲以及500

吨稻瘟酰胺这三个品种于2季度开始产生收益。公司位于南通基地的2万吨产能

合计19个产品的项目也计划在今年有产品投产，届时公司的产品结构将更为丰

富，农药产能也得到进一步扩大，未来发展前景可期，给予增持评级。 

 风险提示：原材料价格大幅上涨；竞争厂家转产新产品。 

52 周最高/最低(元) 20.19/12.06 

总股本(百万) 206 

流通 A 股(百万) 52 

流通 B 股/H 股（百万） -/- 

总市值（亿元） 33.70 

流通 A 股市值（亿元） 8.52 
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图 1：长青股份近年主营业务收入（亿元）  图 1：长青股份上半年主营业务毛利率（%） 

 

 

 

资料来源：WIND 资讯，德邦证券研究所  资料来源：WIND 资讯，德邦证券研究所 
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分析师承诺  

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具

本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接

或间接收到任何形式的补偿。 

 

投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

 

特别声明 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对报告中信息的

准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情

况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容

对任何投资作出任何形式的担保。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这

些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经使用或了解其中的信息。

本报告版权归德邦证券有限责任公司所有。未获得德邦证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式
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的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“德邦证券有限责任公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

 


