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[Table_MainInfo] [Table_Title] 
 

报告类型 / 公司动态报告 

 
沉船事件对公司业务影响不大 
 

报告摘要： 

[Table_Summary] 事件：公司 27 日发布公告称，公司所属的“海洋石油 699”三用工作

船在香港以东海域航行时遭受 8 号台风“韦森特”袭击失去动力，船

仓进水后船体倾斜，经采取多项施救无效后，在拖往修船厂途中，于

25 日下午沉没。 

 

点评： 

 

 在相关报告中，我们强调海上工程存在较大突发性天气风险，特

别像台风这类热带气旋对海上工程项目的进度、成本控制、风险

的影响需要重视。公司从浅海逐步走向深海、从国内市场逐步走

向全球市场的过程中，一方面在技术、市场层面有所较大突破，

另一方面，结合海上工程项目特点，做好各地海上水文、气候等

的数据库建立、监测系统建立、风险预警的工作。 

 

 本次沉没的“海洋石油 699”船属于辅助船，主要用途有：运送

淡水、泥浆、散装水泥、物质等；起抛锚；拖带、移位钻井船等。

其沉没对公司的业务影响不大，其一，公司还有 3 条同类船可以

调用；其二，辅助船市场的供给相对充裕。 

 

 公司为“海洋石油 699”船购买了全部保险，目前已经启动了相

关保险索赔程序，预计拿到赔偿款还需以时日。该船原值是 4346

万美元，当前净资 3222 万美元。公司已初步和投保的保险公司沟

通，获取相关赔偿的概率较大。 

 

暂不调整公司业绩预测。 

 
 

 
 

[Table_Finance]  财务摘要（百万元） 2010A 2011A 2012E 2013E 2014E 

营业收入 7,138 7,385 11,312 14,850 17,486 

(+/-)% -49% 3% 53% 31% 18% 

净利润 93 186 1,106 1,463 1,870 

(+/-)% -91% 115% 492% 31% 27% 

每股收益（元） 0.02 0.05 0.28 0.36 0.46 

市盈率 284.6 132.6 22.4 17.0 13.4 

市净率 2.66 2.55 2.47 2.32 2.11 

净资产收益率 (%) 0.9% 1.9% 11.0% 13.6% 15.8% 

股息收益率 (%) 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 

总股本 (百万股 ) 3889 3889 3889 3889 3889 

[Table_Invest] 
  

 推荐 
 上次评级： 推荐 

   

 

[Table_Market] 股票数据 2012-7-26 

收盘价（元） 5.99 

12 个月股价区间（元） 4.86～7.14 

总市值（百万元） 23,298 

总股本（百万股） 3,889 

A股（百万股） 3,889 

B股 /H股（百万股） 0/0 

日均成交量（百万股） 18 

 

[Table_PicQuote] 历史收益率曲线 
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[Table_Trend] 涨跌幅（%） 1M 3M 12M 

绝对收益 8% 2% 3% 

相对收益 12% 13% 24% 

 

[Table_Report] 相关报告 

《受益海油开发加速，值得长期期待》 

2012-5-28 
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附表：财务报表预测摘要及指标 

[Table_Forcast] 资产负债表（百万元） 2011A 2012E 2013E 2014E  现金流量表（百万元） 2011A 2012E 2013E 2014E 

货币资金 1,230 756 1,130 2,104  净利润 186 1,106 1,463 1,870 

交易性金融资产 4 760 1,134 2,108  资产减值准备 0 0 0 0 

应收款项 1,973 2,058 2,585 3,170  折旧及摊销 744 792 1,031 1,080 

存货 708 809 1,114 1,134  公允价值变动损失 0 0 0 0 

其他流动资产 2 0 0 0  财务费用 256 121 154 99 

流动资产合计 5,103 4,925 6,168 7,259  投资损失 -5 -6 -6 -6 

可供出售金融资产 323 323 323 323  运营资本变动 1,496 -162 -13 424 

长期投资净额 348 348 348 348  其他 0 -14 -29 0 

固定资产 7,881 10,481 11,681 11,810  经营活动净现金流量 2,735 1,797 2,625 3,477 

无形资产 1,189 1,177 1,165 1,153  投资活动净现金流量 -1,475 -319 -1,382 -607 

商誉 13 13 13 13  融资活动净现金流量 -785 -1,952 -869 -1,895 

非流动资产合计 13,682 13,134 13,516 13,073  企业自由现金流 2,022 1,494 1,186 2,813 

资产总计 18,786 18,059 19,684 20,332       

短期借款 205 1,256 1,198 0  财务与估值指标 2011A 2012E 2013E 2014E 

应付款项 2,374 2,179 2,462 2,576  每股指标     

预收款项 1,220 1,357 1,782 2,098  每股收益（元） 0.05 0.28 0.36 0.46 

一年内到期的非流动负债 2,000 0 0 0  每股净资产（元） 2.42 2.49 2.66 2.92 

流动负债合计 6,381 6,334 7,132 6,475  每股经营性现金流量（元） 
0.70 0.46 0.67 0.89 

长期借款 354 354 356 359  成长性指标     

其他长期负债 1,197 340 480 690  营业收入增长率 3.5% 53.2% 31.3% 17.8% 

长期负债合计 2,552 1,532 1,672 1,882  净利润增长率 114.6% 492.1% 31.4% 27.5% 

负债合计 9,283 8,221 9,160 8,716  盈利能力指标     

归属于母公司股东权益合计 9,401 9,702 10,332 11,349  毛利率 14.4% 18.4% 18.5% 19.1% 

少数股东权益 61 95 150 225  净利润率 2.5% 9.5% 9.5% 10.3% 

负债和股东权益总计 18,745 18,018 19,643 20,291  运营效率指标     

      应收账款周转率（次） 103 65 57 60 

利润表（百万元） 2011A 2012E 2013E 2014E  存货周转率（次） 46 30 29 29 

营业收入 7,385 11,312 14,850 17,486  偿债能力指标     

营业成本 6,318 9,232 12,101 14,147  资产负债率 49.4% 45.5% 46.5% 42.9% 

营业税金及附加 230 226 297 350  流动比率 0.80 0.78 0.86 1.12 

资产减值损失 105.66 2.06 0.53 0.58  速动比率 0.69 0.65 0.71 0.95 

销售费用 3 5 6 7  费用率指标     

管理费用 232 283 371 420  销售费用率 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

财务费用 256 121 154 99  
管理费用率 

3.1% 2.5% 2.5% 2.4% 

公允价值变动净收益 0 0 0 0  财务费用率 
3.5% 1.1% 1.0% 0.6% 

投资净收益 5 6 6 6  分红指标     

营业利润 245 1,449 1,926 2,468  分红比例     

营业外收支净额 35.21 25.00 25.00 25.00  股息收益率 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 

利润总额 280 1,474 1,951 2,493  估值指标     

所得税 94 369 488 623  P/E（倍） 132.62 22.40 17.04 13.37 

净利润 186 1,106 1,463 1,870  P/B（倍） 2.55 2.47 2.32 2.11 

归属于母公司净利润 181 1,071 1,408 1,795  P/S（倍） 3.25 2.12 1.62 1.37 

少数股东损益 5 34 55 75  净资产收益率 1.9% 11.0% 13.6% 15.8% 

资料来源：东北证券       
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重要声明 

本报告由东北证券股份有限公司（以下称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本

公司不会因任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。 

 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅反映本公司于发布本报告当日的判断，不保证所包含的内

容和意见不发生变化。 

 

本报告仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情况下，本报告中

的信息或所表述的意见均不构成对任何人的证券买卖建议。本公司及其雇员不承诺投

资者一定获利，不与投资者分享投资收益，除法律或规则规定必须承担的责任外，我

公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

 

本公司或其关联机构可能会持有本报告中涉及到的公司所发行的证券头寸并进行交

易，并在法律许可的情况下不进行披露；可能为这些公司提供或争取提供投资银行业

务、财务顾问等相关服务。在法规许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提

到的公司的董事。 

 

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，须在本公司允许的范

围内使用，并注明本报告的发布人和发布日期，提示使用本报告的风险。 

 

若本公司客户（以下称“该客户”）向第三方发送本报告，则由该客户独自为此发送行

为负责。提醒通过此途径获得本报告的投资者注意，本公司不对通过此种途径获得本

报告所引起的任何损失承担任何责任。 

 

 

 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登

记为证券分析师。本报告遵循合规、客观、专业、审慎的制作原则，所采用数据、资

料的来源合法合规，文字阐述反映了作者的真实观点，报告结论未受任何第三方的授

意或影响，特此声明。 

 

 

 

投资评级说明 

股票 

投资 

评级 

说明 

推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均

收益 15%以上。 

谨慎推荐 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益超过市场平均
收益 5%-15%之间。 

中性 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益介于市场平均
收益-5%-5%之间。 

回避 
在未来 6-12 个月内，股票的持有收益低于市场平均
收益 5%以上。 

行业 

投资 

评级 

说明 

优于大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益超越市场平均

收益。 

同步大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益与市场平均收

益基本持平。 

落后大势 
在未来 6-12 个月内，行业指数的收益落后于市场平
均收益。 
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