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上海机场(600009)一季报点评 

货邮吞吐量未现复苏，业绩微增 

谨慎推荐 

        维持评级 

工业/机场与服务 发布时间：2012 年 4 月 25 日 

投资要点： 
2012 年一季度，浦东机场共实现飞机起降 8.66 万架次，旅客吞

吐量 1061 万人次，分别比去年同期增长 5.77%、10.67%；货邮吞吐量

68.73 万吨，同比下降 6.92%。 
一季度，浦东机场航班量及旅客吞吐量增长较 2011 年全年水平略

有加快，其中国内航班量增长为 8.5%，较国际航班及地区航班量增幅

大，而旅客吞吐量方面，国内航班接近 10%增长，而国际及地区航线

旅客吞吐量均达到两位数增长，国际及地区航线旅客吞吐量显现了较为

明显的复苏态势。但是货邮吞吐量依然没有复苏。 
2012 年一季度，公司营业收入为 11.01 亿元、营业利润为 4.79 亿

元、归属于母公司所有者的净利润为 3.68 亿元，同比分别增长 4.95%、

5.77%和 2.63%，每股收益 0.19 元。 
公司营业收入增幅基本与业务增长吻合，营业总成本仅增 1%，但

投资收益 1.36 亿元，同比下降 12%，另外所得税同比净增 1467 万元，

使得公司净利润增幅小于收入的增长。 
短期看，国际及地区旅客吞吐量复苏是好的征兆，但货邮量依然

没有显现复苏迹象，是影响浦东机场业务量整体增长幅度的一个负面因

素，根据来自航空公司的反馈及预测，下半年或第四季度，航空货邮可

能步入复苏轨道。 
从长期看，浦东机场将力争成为国家级航空复合型枢纽和世界核

心货运枢纽。浦东机场保税物流园区和上海迪士尼等项目将在浦东机场

周边产生集聚和扩散效应，有效提升公司未来发展空间。 
2011 年度公司明显提高现金分红比例，税后红利收益率达到 4%。

不考虑整体上市可能，预期 2012、2013PE 为 15 倍、13 倍，维持谨慎

推荐的投资评级。 
风险因素：国际国内经济回落、自然灾害及意外事故、整体上市

继续后延或方案低于预期等。 

业绩预测： 
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2010 418,640 25.4 130,866 85 0.68 19.2
2011 461,121 10.1 149,959 14.4 0.78  16.7  

2012E 502,500 9 168,000 12 0.87  15.0  

2013E 562,800 12 193,200 15 1.00  13.1   
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市场数据 2012-4-24

收盘价： 13.05 元

52 周最高价： 14.73 元

52 周最低价： 11.74 元

平均持仓成本： 13.11 元 

基本数据 2012Q1 

总股本（万股）： 192,696

流通 A股（万股）： 192,696

每股收益（元）： 0.19

每股净资产（元）： 8.16

每股经营现金流（元）： -0.04

市净率： 1.62
 
分析师: 许祥 
执业证书编号：S0550511010006 
TEL: (8621)2036 1160 

FAX: (8621)6336 1159 

Email: xux@nesc.cn 

地 址: 上海市源深路 305 号 

邮 编:  200135 
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投资评级说明 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
 


