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光线传媒(300251)一季报点评 

影视剧业务波动拖累整体业绩表现 

谨慎推荐 

        维持评级 

传媒 发布时间：2012 年 4 月 25 日 

投资要点： 

 2012 年一季度，公司实现营业收入 1.09 亿元，比上年同期

减少 15.75%；实现营业利润 0.18 亿元，比上年同期减少

7.24%；实现净利润 0.20 亿元，比上年同期增长 40.78%；

实现每股收益 0.18 元，与此前的业绩预告基本一致。 

 净利润增速高于营业收入增速的原因主要是政府补贴收入

增加致营业外收入比去年同期增加 1637.62%。 

 公司的三大主营业务中，节目制作与广告业务较为稳定，演

艺活动和影视剧业务受结算时间等因素影响各季度内波动

较大。 

 营业收入与营业利润同比下降主要受影视剧业务拖累。去年

同期公司有票房高达 1.68 亿元的《最强喜事》，今年一季度

公司共投资发型、联合发行四部影片：《极速天使》、《新天

生一对》、《新龙门客栈》及《情迷》，共实现收入 0.39 亿元，

比上年同期减少 43.90%。同时，影视剧业务毛利率为

12.88%，比上年同期减少 13.13 个百分点。 

 节目制作与广告业务实现营业收入 0.6 亿元，同比增长

26.48%，毛利率提升至 33.44%，比去年同期高 7.57 个百

分点。演艺活动实现收入 0.09 亿元，同比减少 19.90%。 

 预计 2012-2014 年每股收益分别为 2.10、2.86、3.90 元，

相对于当前股价市盈率分别为 29、22、16 倍，维持谨慎推

荐评级。 

 风险提示：产业政策的不确定性、电影票房低于预期。 

 

业绩预测： 
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2011A 69,793 46 17,580 56 1.60 38.6
2012E 101,183 44 22,977 31 2.10 29.4

2013E 143,282 42 31,374 37 2.86 21.6

2014E 203458 42 42,728 36 3.90 15.8 

走势图  

-40%

-22%

-4%

15%

33%

51%

69%

11-8-3 11-10-28 12-1-22 12-4-17

光线传媒 沪深300指数

 

市场数据 2012/4/24

收盘价： 61.80 元

52 周最高价： 83.86 元

52 周最低价： 45.01 元

平均持仓成本： 62.10 元 

基本数据 2012Q1 

总股本（万股）： 10,960

流通 A股（万股）： 10,960

每股收益（元）： 0.18

每股净资产（元）： 16.50

每股经营现金流（元）： -0.75

市净率： 3.75
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投资评级说明 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
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公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
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