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厦门空港(600897)年报点评 

业务量增长较快 

谨慎推荐 

        维持评级 

工业/机场与服务 发布时间：2012 年 3 月 30 日 

投资要点： 

2011 年，公司实现营业收入 9.95 亿元，同比增长 18.67%，

实现营业利润 4.56 亿元，增长 17.6%，归属于母公司股东的净

利润 3.26 亿元，同比增长 16.47%，每股收益 1.10 元。 

2011 年，厦门机场全年飞机起降 13.56 万架次，同比增长

16.3%；旅客吞吐量 1575.7 万人次，同比增长 19.3%；货邮吞

吐量约 26.06 万吨，同比增长 6.1%。业务量增长速度在主要机

场上市公司中位居前列。厦门机场的业务较快增长一方面原因

是机场拓展空域资源，提升航班时刻容量，另一方面，厦门机

场成功开辟首条洲际客运航线，引入新的航空公司并推动现有

的航空公司增加运力等。 

2012 年，公司将继续拓宽空域资源，实现单跑道、双侧空

域运行，有效增大厦门机场的运行容量。公司的经营计划为完

成航班安全起降、旅客吞吐量比增 8%；完成货邮吞吐量比增

5%。增长速度比上年有所放缓。 

以机场业务量的自然增长、加上公司非航业务的扩展预期，

公司相对平稳的业绩增长仍可期待。 

预期 2012 年每股收益 1.21 元。公司 2011-2012 年 PE 分别

为 12 倍、11 倍，维持谨慎推荐的投资评级。 

风险提示：经济回落、自然灾害、新机场建设提前等。 

 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 
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增长率
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(元)
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(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2010 83,877 9.5 28,012 3.69 0.94 13.6
2011 99,500 18.67 32,600 16.47 1.10 11.6

2012E 109,500 10 36,200 11 1.21 10.5

2013E 122,640 12 40,500 12 1.36 9.4 
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市场数据 2012-3-29

收盘价： 12.74 元

52 周最高价： 16.69 元

52 周最低价： 11.60 元

平均持仓成本： 14.97 元 

基本数据 2011Q4 

总股本（万股）： 29,781

流通 A股（万股）： 29,781

每股收益（元）： 1.10

每股净资产（元）： 6.33

每股经营现金流（元）： 1.63

市净率： 2.01
 
分析师:  许祥 
执业证书编号：S0550511010006 
TEL: (8621)2036 1160 

FAX: (8621)6336 1159 

Email: xux@nesc.cn 

地 址: 上海市源深路 305 号 4 楼 

邮 编:  200135 
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投资评级说明 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
 


