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投资要点： 

 2011 年，公司实现营业收入 12.66 亿元，比上年同期增长

155.40%；实现归属于上市公司股东净利润 1.21 亿元，比

上年同期增长 100.54%；实现归属于上市公司股东扣除非

经常性损益的净利润 1.10 亿元，比上年同期增长 77.26%；

实现每股收益 0.67 元，比我们此前预测的 0.64 元略高。 

 继续保持高速度内生性增长。2011 年，公司在 IT 行业营业

收入同比增长 59.52%；汽车行业营业收入同比增长

159.6%；消费品行业营业收入同比增长 90.7%；此外，公

司在娱乐文化、互联网等领域的业务拓展都取得了较大进

展。公司传统优势行业 IT 行业的营业收入占比已经下降至

25%左右，对单一行业的依赖性进一步降低。 

 外延式发展高歌猛进。2011 年，公司通过收购思恩客广告、

美广互动广告、精准阳光传媒及京久广告，将业务拓展至互

联网广告、数字营销、高端社区广告等多个领域，初步形成

了公关+广告的营销集团架构。2011 年全年公司广告业务收

入比例已经超过 30%。 

 我们预计在公关行业快速增长的背景下，蓝色光标仍有望保

持高速增长，预计公司2012-2014年每股收益分别为：1.17、
1.48、1.83 元，相对于当前股价 PE 分别为：23、18、15
倍，处于行业估值低端，维持推荐评级。 

 风险提示：广告业务收入增长低于预期、新收购公司业务整

合效率低于预期。 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
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增长率
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ROE
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市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2011 126,606 155.40 12,076 100.54 0.67 40
2012E 194,706 53.79 22,303 84.69 1.17  23 

2013E 243,382 25.00 28,127 26.11 1.48  18 

2014E 304,227 25.00 34,917 24.14 1.83  15  
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市场数据 2012/2/29

收盘价： 27.15 元

52 周最高价： 42.00 元

52 周最低价： 22.40 元

平均持仓成本： 27.48 元 

 2011Q4 

总股本（万股）： 18,000

流通 A股（万股）： 18,000

每股收益（元）： 0.67

每股净资产（元）： 5.42

每股经营现金流（元）： 0.64

市净率： 5.01
 
分析师: 耿云 
执业证书编号：S0550511080003 
TEL: (8621)2036 1136 

FAX: (8621)2036 1159 

Email: gengy@nesc.cn 

地 址: 上海市源深路 305 号 

邮 编:  200135 
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投资评级说明 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
 


