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宋城股份(300144)年报点评 

业绩符合预期 

推荐 

        维持评级 

旅游文化演艺 发布时间：2012 年 2 月 28 日 

投资要点： 

 宋城股份发布 2011 年年度报告。2011 年，公司实现营业

收入 5.05 亿元，比上年同期增长 13.44%；实现归属于上

市公司股东净利润 2.22 亿元，比上年同期增长 36.05%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益净利润 2.10
亿元，同比增长 22.39%；实现每股收益 0.60 元，与我们

此前的业绩预测 0.59 元基本一致。 

 公司 2011 年业绩增长主要来自宋城景区和杭州乐园景区。

宋城景区推出了 2011 版《宋城千古情》并持续创新民俗活

动带动散客人数上涨同时适度提高联票价格；杭州乐园改建

项目全新亮相，游客人数大幅增长。 

 后世博效应并不明显。宋城景区 2011 年度共计接待游客

595.4 万人次，其中入园游客 332.7 万人次，观看《宋城千

古情》的游客 262.7 万人次。杭州乐园 4 月开园，全年入

园人数达 106 万人次，9 个月经营期游客人数比 2010 年 11
个月经营期增长 36.77%。 

 公司 2012 年业绩增长仍将主要来自杭州本地。大型 4D 室

内实景演出《吴越千古情》已经在杭州乐园大剧院内正式推

出，与《宋城千古情》结合开展差别营销。 

 暂不考虑异地项目收益，预计公司 2012-2014 年每股收益

分别为：0.81、1.08、1.34 元，比上年分别增长 35%、33%、

24%，相对于当前股价市盈率分别为 29、22、18 倍，处于

行业中低端，维持推荐评级。 

 风险提示：游客人数增长低于预期、异地扩张进展缓慢。 

业绩预测： 
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2011 50,453 13.44 22,222 36.05 0.60 40
2012E 77,438 53.49 30,026 35.12 0.81 29 

2013E 103,141 33.19 39,993 33.19 1.08 22 

2014E 127,520 23.64 49,446 23.64 1.34 18  
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宋城股份 上证指数

 

市场数据 2012/2/27

收盘价： 23.70 元

52 周最高价： 51.25 元

52 周最低价： 18.45 元

平均持仓成本： 23.20 元 

基本数据 2011Q4 

总股本（万股）： 36,960

流通 A股（万股）： 36,960

每股收益（元）： 0.60

每股净资产（元）： 7.32

每股经营现金流（元）： 0.80

市净率： 3.24
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投资评级说明 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
 


