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东方财富(300059)年报点评 

金融数据服务业务大幅增长 

谨慎推荐 

        首次评级 

互联网 发布时间：2012 年 2 月 28 日 

投资要点： 

 东方财富发布 2011 年年度报告。2011 年，公司实现营业

收入 2.80 亿元，同比增长 51.55%；实现归属于上市公司

股东的净利润 1.07 亿元，同比增长 59.62%；实现归属于

上市公司股东扣除非经常性损益的净利润 0.97 亿元，同比

增长 35.11%；实现每股收益 0.51 元。与公司此前发布的业

绩快报一致。 

 报告期内，公司金融数据服务业务实现营业收入 1.55 亿元，

较上年同期增长 76.04%；广告服务业务实现营业收入 1.17
亿元，较上年同期增长 27.99%。 

 公司整体毛利率较上年同期下降 4.10 个百分点。其中金融

数据服务业务毛利率较上年同期上涨 1.24 个百分点，广告

服务业务毛利率较上年同期下降 9.44 百分点。 

 此前公司获得了首批第三方基金销售牌照。作为财经门户的

龙头企业，获得基金销售牌照后，公司业务布局将得到进一

步完善，打通“资讯+终端+产品”的上下游产业链，同时，

基金销售业务也将带动广告业务和终端产品销售增长。 

 我们预计公司 2012-2014 年每股收益分别为 0.67、0.88、
1.10 元，净利润增长率分别为：31%、32%、25%。当前

股价分别对应 2012、2013、2014 年的 PE 为 36、28、22
倍，处于板块估值的中高端，考虑到公司基金销售业务的广

阔前景，首次给予谨慎推荐评级。 

 风险提示：下游证券市场景气度波动、行业竞争加剧、基金

销售业务开展低于预期。 

业绩预测： 
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2011A 28,031 51.55 10,653 59.62 0.51 48
2012E 41,704 48.78 14,033 31.73 0.67  36 

2013E 58,103 39.32 18,517 31.96 0.88  28 

2014E 81,861 40.89 23,156 25.05 1.10  22  
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市场数据 2012/2/27

收盘价： 24.30 元

52 周最高价： 47.99 元

52 周最低价： 16.84 元

平均持仓成本： 22.54 元 

基本数据 2011Q4 

总股本（万股）： 21,000

流通 A股（万股）： 21,000

每股收益（元）： 0.51

每股净资产（元）： 8.10

每股经营现金流（元）： 0.74

市净率： 3.00
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投资评级说明 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
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中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
 


