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 主要观点： 
转变为信息服务和金融服务的综合类公司 

公司公告称，公司全资子公司上海东方财富投资顾问有限公司收到中国证

券监督管理委员会证监许可[2012]206 号《关于核准上海东方财富投资顾

问有限公司证券投资基金销售业务资格的批复》。根据批复，东财顾问证

券投资基金销售业务资格获得核准。 

公司子公司证券投资基金销售业务许可的获得，将使得公司业务拓展到新

的领域，公司业务性质将添加金融服务类别，公司由单纯的信息服务公司，

转变为信息服务和金融服务——第三方理财服务的综合类公司。 

公司除了传统的金融数据信息服务外，公司财经信息平台运营本身具备较

大特色，其东方股吧是国内最具人气的股民交流平台，这一定程度上提升

了公司信息平台的访问量和广告价值。 

公司财经信息平台和证券投资基金销售业务具备非常大的融合性。财经信

息平台的人气，将给证券投资基金销售业务带来一定量的潜在客户群，证

券投资基金销售业务，又将使得公司信息平台不仅仅局限于广告盈利方

式，并出现更好的盈利模式和更大的盈利空间。 

所以，调高对公司的盈利预期，预计 2011-2013 年公司可分别实现营业收

入同比增长 38.42%、53.32%和 60.21%；分别实现归属于母公司所有者的

净利润同比增长 59.46%、31.08%和 42.21%；分别实现每股收益（按最新

股本摊薄）0.51 元、0.66 元和 0.94 元。目前股价对应 2011-2013 年的动

态市盈率分别为 41.87、31.94 和 22.46 倍。 

调升对公司的评级为未来 6 个月内“跑赢大市”。同时，注意未来证券市

场环境波动带来的潜在风险。 

 数据预测与估值： 
至 12 月 31 日（￥.百万元） 2010A 2011E 2012E 2013E 

营业总收入 184.96 256.03 392.55 628.90 

年增长率（%） 12.01 38.42 53.32 60.21 

归属于母公司所有者的净利润 66.74 106.43 139.50 198.39 

年增长率（%） -7.13 59.46 31.08 42.21 

每股收益（最新股本摊薄，元） 0.32 0.51 0.66 0.94 

PER（X） 66.77 41.87 31.94 22.46 

数据来源：公司公告，上海证券研究所（对应股价为 2012-02-21 日收盘价） 

附分析师简介：2011 年，荣获“FT StarMine 2011 年度全球卖方分析师评选”（英国金

融时报和路透旗下 StarMine 合作主办）“亚洲地区”奖项——软件与 IT 服务行业“最

佳行业选股”第一名，“2011 年天眼中国证券分析师评选”“最佳独立见解分析师”奖

项，另还获得了“明星分析师”入围奖；2010 年，获得朝阳永续“中国证券行业最佳
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 基础数据(11Q3) 

报告日股价(元) 21.22 

 12mth A 股价格区间（元） 48.75/16.84 

 总股本（百万股） 210.00 

 无限售 A 股/总股本 58.89% 

 流通市值（百万元） 2,624.16 

 每股净资产（元） 7.98 

 PBR（X） 2.66 

 DPS(Y10,元) 0.15 

 主要股东(11Q3) 

 其实 28.04% 

 熊向东 10.99% 

 石河子秉合投资有限公司 6.23% 

 光大证券股份有限公司客户信 4.62% 

 徐豪 4.43% 

 收入结构(11Q2) 

 广告服务 52.25% 

 金融数据服务 44.51% 

 其他 3.24% 

   

   

 最近 6 个月股价与沪深 300 指数比较 
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相关报告：《具备良好的赢利模式》、《未来利
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伯乐奖评选”个人优胜组合奖；2009 年，获得今日投资“信息技术最佳分析师奖”，

以及“明星分析师入围奖”。 
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