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北京银行（601169） 
公司研究/调研简报 
 

 

一、 事件概述 

近日我们对北京银行（601169）进行了调研，就市场关心的信贷投放、息

差走势、资产质量等问题与公司资负和投关部门、信用及风险条线进行了交流。 

二、 分析与判断 

2012年北京银行在定增获批、全行绩效管理加强等因素推动下，主要体现

出八项优势：信贷规模快增、息差稳中有升、债市获益可期、转型稳步执行、

存款优势确定、资产质量优良、政策机遇获至、估值优势渐现。具体分析如下。 

 2012 年规模致胜，定增助力信贷增速达 20% 

关于公司2012年信贷投放计划，从总量来看，全年增速有望实现20%，大幅

快于行业平均水平。这主要受益于定增完成之后，公司资本充足率约2个百分点

的提高，使得根据央行差别存准调控规则下，公司信贷额度将得到明显提升。 

对1月较低的信贷数据，公司表示主要是受到春节假期和央行窗口指导的影

响，其中，央行窗口指导对信贷投放节奏提出更高要求，明确单月信贷投放量

不能超过季度总量的 40%。 

另，300亿元专项金融债正在向监管层报批，如获批准，小微企业贷款业务

将获得充足支持，从而实现较快增长。 

从公司自身来看，贷款的资金来源和需求均比较充沛。 

 三因素确保息差持续提升 

公司认为2012年存贷利差水平仍有望保持稳中有升，主要基于三个方面。 

第一，增加高收益资产配臵。通过调整客户结构，大力发展小微企业、个

人经营性贷款，增加高收益资产，提升贷款收益率。 

第二、提高贷款议价能力。公司表示根据目前形势判断，2012年公司面临

的贷款需求将相对旺盛，有条件提高贷款议价能力。从贷款利率浮动比例来看，

公司正在实现由过去下浮占比较高向不断提高上浮占比转变。截至目前，利率

上浮贷款占比已经达到60%左右。 

第三，合理控制负债成本，包括加强FTP价格管理等措施。 

影响息差水平的负面因素主要来自存款竞争压力加大背景下，理财产品推

升存款成本。但公司表示，2012年理财产品发行规模会明显下降，并且伴随资

产价格下降，匹配理财产品的收益率也会相应下调。 

 将从债市回暖中获益 

公司债券占总资产比例达到20%，在上市银行中处于较高水平。去年，公司

在三季度增配债券约700亿元，实现相关收入增长33%。预计今年即使不再增加

配臵，存量债券也将保证相关收入增长20%以上。在今年债市转暖情况下，北京

银行将从中受益明显。 

规模效率共提升，八大亮点促增长 
——北京银行（601169）调研简报 
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 继续执行三大转型方向：零售业务、中小企业业务、中间业务 

配合定增方案，公司将继续执行三大转型方向：零售业务、中小企业业务及中间业

务。 

第一，零售业务。截至 2011 年末，储蓄存款占比达到 20%左右，个人贷款占比达到

16%，较上年分别提升 1 个百分点和 3 个百分点。2012 年，公司将通过实行“赢在网点”计

划，大力发展短贷宝、信用卡、理财等业务，从渠道、产品两个方面推动储蓄、个贷业务占

比持续提升。 

第二，中小企业贷款业务。2011 年公司中小企业贷款增量占全部增量的近一半左右，

2012 年将继续推行“信贷工厂”模式，强调科技金融和文化金融等业务亮点，凭借细分市

场上的先发优势，随着资源投入的加强，该业务优势将更加突出。2012 年目标在于提升贷

款占比 2 个百分点左右。 

第三，中间业务。2011 年中间业务收入占营业收入的比重达到 8%，比上年提高近 2 个

百分点。2012 年公司将继续推行“大投行”、“大同业”战略，加强产品创新和考核力

度，实现中间业务收入多元化，力争中间业务收入占比提高到 10%左右。 

 区位优势奠定存款增速，四项措施确保 2012 存款增长 

公司表示 2012 年存款增速将争取达到 15%左右。 

吸收存款方面，公司最突出优势在于区位优势。地处北京的区位优势主要为公司提供

三类存款资源：第一，公司与中央、国资委企业有深厚合作；第二，中关村地区的拟上市

资源；第三，教育、卫生等系统性客户资源。这些存款资源具备稳定并且低成本的优势，

对公司吸收存款、控制成本有重要意义。 

同时，2012 年公司将通过四项举措确保存款增长：充分利用信贷资源；加强系统客户

细分力度，拓展结算存款；加大创新力度，依托信贷产品、票据池业务；加大督导管理，

从内部提高业务效率。 

 平台贷降至 500 亿，开发贷回收无忧 

截至目前公司资产质量保持稳健，平台贷和开发贷尚无风险担忧。 

平台贷：经过2011年的清理工作，公司平台贷余额降至500亿左右，占比为13%左右，

现金流覆盖比例为 97%，85%以上平台贷集中在北京、上海和天津等地，没有展期、延期与

不良产生。并且从平台贷款处理方式看，2012 年资产风险担忧将明显缓解，各级政府对平

台纳入财政预算的还款安排会更加重视，补充了有效资产纳入平台，保护在建、续建，对

期限不匹配的允许存量贷款继续支持，较去年一刀切有明显改善。 

开发贷：通过 2011 年采取预售资金监管等审慎管理措施，贷款占比从 14%降至 11%左

右。且开发贷项目多为 2009 年以前立项，成本较低，公司压力测试结果显示，即使房价下

降 30%，不良增加仍在可控范围。 

 异地扩张计划完备，静待政策释放机遇 

如果城商行跨区经营能够获得政策支持，公司成长空间全面打开，着力从全国和北京

两个方向加快规模扩张。公司跨区域经营思路：优先发展环渤海、长三角、珠三角；同

时，占领东盟、西北的桥头堡，例如乌鲁木齐与南宁；此外，计划将香港代表处升级为分

行；在设立省级分行基础上，争取设立二级分行拓展业务。 
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 FTP 运作稳健 

公司 FTP 管理已从贷款 FTP 逐步过渡到同业 FTP，其过程突出战略转型的考虑，从价

格、期限等多个角度对分行进行引导。分行新开业后，三年后要求达到平衡。个别分行具

备议价能力突出的优势，例如杭州地区，贷款上浮幅度能达到40%左右，通过FTP管理，有

效提高了全行的盈利能力。 

 定增奠定估值显著 

根据我们的盈利预测，如果 11、12 年公司净利润分别增长 30%、21%，定增完成后，

公司 2012 年底 BVPS 将为 9.65，较 11 年增厚 1.40 元/股。以 2 月 20 日收盘价计算，PB 为

1.05 倍，估值优势渐显。 

三、 盈利预测与关键财务指标 

根据测算，公司 11-13 年 EPS 为 1.42、1.51、1.75 元，对应 PE 为 6.5、6.1、5.3 倍。 

项目 /年度 2010A 2011E 2012E 2013E 

营业收入(亿元) 145 189 238 283 

增长率(%) 31.45 32.17 26.60 19.98 

净利润(亿元) 68 89 110 128 

增长率(%) 20.82 30.33 24.00 16.04 

每股收益(元) 1.09  1.42  1.51  1.75 

PE 8.5  6.5  6.1  5.3 

PB 1.4  1.1  0.9  0.7  

数据来源：民生证券研究所 
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盈利预测与关键财务指标 

人民币亿元 2009A 2010A 2011E 2012E 2013E   2009A 2010A 2011E 2012E 2013E 

利润表       收入增长      

净利息收入 110 145 189 238 283  净利润增速 3.99% 20.82% 30.33% 24.00% 16.04% 

手续费及佣金 7 10 15 21 28  拨备前利润增速 -9.93% 25.24% 39.04% 19.88% 19.02% 

其他收入 3 2 2 2 2  税前利润增速 4.64% 20.30% 31.07% 24.00% 16.79% 

营业收入 119 156 207 262 314  营业收入增速 -3.33% 31.45% 32.17% 26.60% 19.98% 

营业税及附加 9 11 10 14 19  净利息收入增速 -1.21% 32.18% 30.47% 26.17% 18.90% 

业务管理费 31 47 60 84 100  手续费佣金增速 32.96% 48.32% 60.37% 35.80% 34.40% 

拨备前利润 78 98 136 164 195  营业费用增速 12.57% 43.44% 20.61% 39.63% 21.58% 

计提拨备 7 12 23 23 31        

税前利润 72 86 113 140 164  规模增长      

所得税 15 18 24 30 36  生息资产增速 28.35% 37.67% 28.39% 21.17% 18.09% 

净利润 56 68 89 110 128  贷款增速 42.50% 22.49% 19.05% 20.03% 20.33% 

       证券投资增速 21.62% 32.01% 31.14% 21.17% 18.09% 

资产负债表       其他资产增速 -46.04% -12.01% 64.61% 7.88% 25.36% 

贷款总额 2,675 3,276 3,900 4,681 5,633  计息负债增速 11.13% 13.28% 20.80% 53.69% 19.33% 

同业资产 138 414 388 470 555  股东权益增速      

证券投资 1,242 1,639 2,150 2,605 3,076        

生息资产 5,273 7,260 9,321 11,294 13,337  存款结构      

非生息资产 61 72 101 122 144  活期 56.53% 52.86% 54.69% 53.78% 54.23% 

总资产 5,335 7,332 9,422 11,416 13,481  定期 40.88% 43.08% 41.98% 42.53% 42.25% 

客户存款 4,469 5,577 6,191 7,119 8,187  其他 2.60% 4.07% 3.33% 3.70% 3.51% 

非计息负债 441 1,273 1,218 1,430 1,324        

总负债 48 56 78 75 77  贷款结构      

股东权益 4,959 6,906 8,908 10,626 12,538 
 企业贷款 

(不含贴现) 
87.44% 86.16% 86.80% 86.48% 86.64% 

 376 426 514 790 943  个人贷款 9.49% 13.28% 11.39% 12.34% 11.86% 

每股指标       利率指标      

净利润(元) 0.90  1.09  1.42  1.51  1.75   净息差(NIM) 2.34% 2.31% 2.36% 2.34% 2.35% 

拨备前利润(元) 1.26  1.58  2.19  2.24  2.66   净利差(Spread) 2.23% 2.22% 2.20% 2.21% 2.21% 

净资产(元) 6.03  6.84  8.26  10.81  12.90   生息资产收益率 3.72% 3.76% 3.72% 3.74% 3.73% 

总资产(元) 85.66  117.74  151.29  156.22  184.48   计息负债成本率 1.49% 1.54% 1.52% 1.53% 1.52% 

P/E 10.2  8.5  6.5  6.1  5.3         

P/PPOP 8.1  5.7  4.3  3.4  2.6   盈利能力      

P/B 1.5  1.4  1.1  0.9  0.7   ROAA 1.06% 1.07% 1.06% 0.98% 1.03% 

P/A 10.8% 7.9% 6.1% 5.9% 5.0%  ROAE 14.99% 16.98% 18.87% 15.78% 14.73% 

数据来源：民生证券研究所
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