
 

 

，[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 定增方案或证监会批准 

 短期提高 CAR 和信贷额度 

 估值有吸引力 
 

事件：公司定增方案获得证监会批准，6 个月内有效。 

点评： 

 预计定增在一季度实施。北京银行于 2011 年 4 月公布定增预案并吸

收 10 名战略投资者（后改为 9 名，但不影响募集资金总额），根据

协议战略投资者交纳 5%保证金，且锁定期为 36 个月，表示出对公司

长期发展前景的认可。 

近期公司基本面出现变化（见我们 2011 年 12 月 29 日调研报告），

股价距离 10.67 元的发行价已非常接近，加上 2012 年宏观经济预期

好于 2011 年，股市可以延续目前市场反弹势头，发行窗口将于近期

出现，我们预计方案将在一季度顺利实施。 

 定增完成将提升公司业绩。短期看，定增完成将增加公司 CAR 近 2

个百分点；在央行目前信贷额度管制背景下将提高公司 3 个百分点至

20%左右。长期看，定增打开资本瓶颈后将有力支撑公司向零售业务、

中小企业以及中间业务进行战略转型。 

 投资建议。增发完成后，对每股净资产增厚明显，PB 估值有较强吸

引力。假设 2012 年北京银行净利润同比增长 25.7%，考虑定增之后，

预计每股净资产达到 9.69 元，以 1 月 30 日股价 9.95 元计算，对应

PB 仅为 1.03 倍，估值优势明显，维持公司增持评级。 

(百万元 ,元) 2009 2010 2011E 2012E 2013E 

营业收入 11882  15624  20095  24745  28724  

净利润 5633  6806  8880  11164  12875  

摊薄 EPS 0.90  1.09  1.43  1.53  1.76  

BVPS 6.03  6.83  9.74  9.69  11.12  

PE(X) 11.00  9.11  6.98  6.52  5.65  

PB(X) 1.65  1.46  1.02  1.03  0.89  
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[table_stockTrend] 市场表现 

 
 

 

机构持股汇总 

总股本（亿股）  62.2756 186.53 

总市值（亿元） 619.64 1747.83 

大股东 ING 银行   

持股比例% 16.07  

数据来源：wind 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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