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基本面稳健，等待催化剂

主要财务信息 
（百万元） 2008 A 2009 A 2010A 2011E 2012E 2013E

经营收入 12,304 11,894 15,635 20,610 24,972 28,814

(+/-%) 61.0 -3.3 31.5 31.8 21.2 15.4

拨备前经营利润 8,684 7,821 9,797 13,321 16,150 18,536

(+/-%) 65.7 -9.9 25.3 36.0 21.2 14.8
净利润 5,417 5,633 6,806 9,295 11,046 12,590

(+/-%) 61.8 4.0 20.8 36.6 18.8 14.0
每股收益 (元，摊薄后) 0.87 0.90 1.09 1.49 1.51 1.72

每股净资产（元，摊薄后） 5.43 6.03 6.83 8.11 9.78 11.20

市盈率 (倍) 10.8 10.4 8.6 6.3 6.2 5.4
市净率（倍） 1.73 1.55 1.37 1.16 0.96 0.84
平均净资产收益率(%) 17.9 15.8 17.0 20.0 18.1 16.4

股息收益率(%) 1.9 1.9 2.3 3.2 3.2 3.7  
股票信息 

A股

当前股价 人民币9.37

股票代码 601169.SH

日成交量（百万股） 18

52周最高价/最低价 人民币12.73/8.74

发行股数 （百万股） 6,228                     

其中：流通股（百万股） 6,228                     

总市值（百万元） 63,833                   

主要股东 （持股比例） ING 16.07%  

最近估值走势 
近一周 1个月 3个月 年初至今

601169.SH -0.33 -5.37 0.00 -18.23

上证指数 0.15 -7.02 -7.48 -22.74
银行股指数 3.63 0.79 5.86 -4.71  
最近估值走势 
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北京银行 上证指数

 
资料来源：彭博资讯、公司信息、中金公司研究部 

 

公司近况 
近期，我们参加了北京银行总资产突破万亿及正式推出“银关通”业务
的新闻发布会，并在会后与主要管理层进行了深度交流。 

评论 
• 资产规模稳步扩张，2012 年全年贷款增速可达 20%。受益于四季度

存款的恢复和同业业务扩张，北京银行资产规模于 2011 年 12 月 22
日达到 1.04 万亿元。我们了解 2012 年北京银行的信贷额度仍将根据

差别准备金公式计算，按照目前较高的资本充足率，其贷款增速可

达到 20%以上。同时，目前北京银行的存贷比仍然较低，具备较好

的放贷能力。因此，在行业贷款增长减速的环境下，北京银行有望

保持 20%的高速贷款投放。 

• 管理层判断净息差有望稳中微升，我们相对谨慎。管理层认为按揭

重定价、贷款结构向小微企业倾斜、贷存比上升及合理控制负债成

本等因素有望推动 2012 年净息差稳中微升。我们对上述积极因素较

为认可，但是对贷款议价能力、银行风险偏好、存款定期化以及降

息风险等较为担忧，因此对全行业的净息差判断相对谨慎。纳入 2012
年中期一次对称降息后，我们预计北京银行 2012 年净息差下降 5bp
至 2.14%。 

• 资产质量优良，不良贷款率将保持稳定。北京银行整体经营稳健，

我们预计该行 2012 年全年不良贷款余额将有所上升，但不良率保持

稳定。其中，房地产开发贷款项目主要是 2009 年及之前立项，开发

成本较低，即使房价下跌 30%，也只有 2.5%会出现房价低于成本的

情况。融资平台贷款还款压力较小，2012 年全年到期规模仅为

200-300 亿元，且截至目前没有不良、没有逾期和展期的情况出现。

• 融资审批有望加速。定增方案一直等待证监会的批复。近期，北京

银行主动披露了未来盈利分配计划，符合最近的监管指引。因此，

我们判断融资审批有望加速。 

估值与投资建议 
综合而言，北京银行基本面较为稳健，2012 年盈利增速将达到 20%左右，
好于行业平均水平。目前，北京银行 A 股交易于 2012 年 0.96 倍 P/B 和
6.2 倍 P/E，估值偏低，安全边际较高。尚需等待催化剂：1. 城商行设立
异地分行监管标准明确；2. 拨贷比监管指标松动。维持“推荐”评级。
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北京银行核心分析师调研纪要 

定向增发尚待批复，将提升资本充足率两个百分点 

• 定向增发方案尚待证监会批复。该行 2011 年“十一”
前已获得证监会发审委的批文，但是近期资本市场
表现不佳，且新换主席后尚在工作交接，该行定向
增发方案一直未获批。管理层预计今年一季度大盘
形势好转时即会得到批复。 

• 大股东充满信心，资本充足率将提升两个百分点。
大股东对该行此次增发计划充满信心。发行成功后，
该行资本充足率将会提升两个百分点 

城商行设立异地分行标准将逐步推进 

• 城商行设立异地分行工作尚待逐步推进。尚主席考
虑将城商行经过严格分类后再放开监管，推进城商
行设立异地分行。 

• 设立异地分行利好北京银行。该行目前待审批乌鲁
木齐分行，下一步计划是将香港代表处升级为香港
分行，争取享受到人民币国际化带来的收益。该行
目前在城商行中排名居前，若城商行设立异地分行
政策出台，将是利好消息。 

存贷款将继续保持稳步增长 

• 信贷总量预计 7.5-8 万亿。管理层预计 2012 年全年
信贷总量为7.5-8万亿，认为从往年的投放节奏来看，
一般一季度会多于其他季度，每季度的第一个月会
多于其他月份，投放比例一般为 4:3:3。 

• 贷款全年增速将高于 20%。管理层认为，贷款额度
的差别存款准备金公式将继续执行，但是系数可能
会有所调整。若调整幅度不大，该行初步测算今年
贷款增速将高于 20%。 

• 存款全年增速可到达 10%-15%。该行初步数据显示
2011 年全年的存款增速约为 12%，管理层预计今年
可达到 10%-15%。 

净息差 2012 年将稳中微升 

• 有利因素是个贷重定价。个贷重定价有助于提升贷
款收益率。同时，该行大力发展小微企业、个人经
营性贷款，通过调整客户结构、增加高收益资产来
提升贷款收益率。管理层认为，该行目前贷款上浮
比例、上浮幅度仍有提升空间，将通过额度招标、
信用贷款联席会等管理措施，提升议价水平。 

• 不利因素是存款成本处于上升通道。管理层强调加
大存款营销力度，加强 FTP 价格管理，加强保本理
财定价管理，合理控制负债成本。 

贷款议价能力已位于高点 

• 贷款随调利率，已经反映去年几次加息。该行三季
度新发放贷款利率上浮占比环比上升 15%，利率下
浮占比环比下降 11%。 

• 与贷款议价能力相关的手续费及理财手续费占比继
续上升。该行 2011 年全年与贷款议价能力相关的手
续费及理财手续费占 33%左右，管理层强调今年继
续加大投行业务手续费收入。 

中小企业客户稳定，信贷资源将重点向小微企业倾斜 

• 硅谷银行模式发展中小企业客户。北京银行的中小
企业业务主要采取硅谷银行模式，对客户进行深入
了解，客户忠诚度也相对较高，客户群体也很稳定。
现阶段主要做中关村的科技型中小企业。 

• 2012 年信贷资源重点向小微企业倾斜。据管理层披
露，北京银行 2012 小微企业新增贷款将会占到全部
新增贷款的 40%以上。小微企业贷款的定价一般上
浮 20-30%左右。 

• 2012 年计划发行 300 亿金融债。管理层披露，该行
2012 年将发行 300 亿金融债，专项用于增加小微企
业贷款。 

房地产开发贷款和融资平台贷款风险可控 

• 房地产市场并不会变更坏，房地产开发贷款安全边
际较高。管理层认为，2012 年房地产市场并不会变
更坏，北京市 2011 年卖地收益和 2010 年差不多。
房地产开发贷款项目主要是 2009 年及之前立项，开
发成本较低，即使房价下跌 30%，只有 2.5%的开发
贷款会出现房价低于成本的情况。 

• 压力测试显示房地产开发贷款风险可控。由于银行
贷款只能是地价的 70%，即使房地产最终只按照土
地的成本价出售，银行也不会亏本。该行压力测试
结果显示，房价下跌 30%也能承受。 

• 融资平台贷款风险可控。该行 2012 年全年平台贷款
到期规模约为 200-300 亿元，截至目前没有不良、没
有逾期和展期的情况出现。 

债券增长可期 

• 预计债券利息收入至少增长 20%。该行 2011 年全年
新增债券投资规模为 700亿，债券占总资产比例 20%
左右。即使今年不增加投资，预计全年债券利息收
入也将增长 20%。 

• 债券结构合理。目前，该行债券久期为 4.4 年，浮动
债占比约 30%，债券结构合理。在 2012 年债市回暖
的背景下，债券收益将会明显提升。 
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• 2012 年投资策略以上半年为主，下半年为辅。同时，
该行表示将偏向期限较短的产品，一般期限不超过 3
年。 

费用增长可控，成本收入比将保持较低水平 

• 员工薪酬费用将保持稳定。管理层认为，该行员工
薪酬目前处于同行业中上等水平，且近两年不会大
增。 

• 营销费用增长可控。该行客户中，系统客户比较多，
且该行中小企业客户的发展也是基于对行业和客户
的了解，客户基础比较扎实，因此营销费用也比较
低。管理层认为，只要商业模式不发生改变，该行
营销费用仍较保持在低于行业平均水平。 
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图表 1: 历史及预测的财务数据 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究 

图表 2: 可比公司估值-摊薄后 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究 

总市值 流通市值
自由流通

市值

当地货币,
十亿

当地货币,
十亿

当地货币,
十亿

09A 10A 11E 12E 13E 09A 10A 11E 12E 13E 09A 10A 11E 12E 13E 12E 13E 11~13
CAGR

A股
国有大银行

工商银行 1,494 1,494 65 1.75         1.91         2.11         2.17         2.18         1.20           1.32         1.45         1.44         1.45         20.2 22.1 23.5         22.9         22.4 13.6 13.4         13.5          
建设银行 1,163 1,044 44 1.91       2.00       2.19       2.26       2.27       1.24         1.32       1.47       1.48       1.49       17.6 18.3 20.9         21.9         21.6 13.8 13.7       13.8        
中国银行 826 826 21 1.60       1.60       1.75       1.75       1.76       1.09         1.14       1.19       1.18       1.18       16.5 18.0 17.9         17.4         17.4 10.7 11.5       11.1        
农业银行 864 136 54 1.44       1.68       2.04       2.06       2.09       0.82         0.99       1.23       1.27       1.31       20.5 21.4 22.6         22.3         0.2 17.7 17.2       17.4        
交通银行 285 285 75 1.66       1.71       1.78       1.84       1.74       1.01         1.08       1.15       1.18       1.18       19.4 20.2 19.9         19.6         19.1 16.2 14.1       15.2        

中小股份制银行
中信银行 194 185 11 1.41         1.75         2.10         2.12         2.11         0.94           1.13         1.37         1.36         1.35         12.9 19.3 20.0         17.6         17.0 12.1 12.1         12.1          
民生银行 161 161 125 1.69         1.75         2.32         2.31         2.32         0.98           1.09         1.48         1.52         1.53         17.1 18.3 24.8         23.5         21.8 20.9 15.9         18.4          
浦发银行 162 130 99 1.42       1.56       1.66       1.64       1.62       0.90         1.01       1.11       1.09       1.08       24.1 20.0 20.0         19.5         18.6 16.2 12.5       14.4        
兴业银行 138 138 109 1.51       1.65       1.77       1.76       1.78       1.13         1.16       1.26       1.24       1.23       24.5 24.4 24.1         22.2         20.9 13.0 13.2       13.1        
华夏银行 78 57 46 1.04         1.30         1.56         1.57         1.55         0.48           0.64         0.83         0.91         0.92         13.0 18.2 18.1         16.2         16.2 23.5 15.2         19.3          
深发展 79 48 48 1.46         1.42         1.51         1.45         1.45         0.95           0.96         1.03         0.97         0.98         27.3 23.3 16.2         13.1         13.2 26.2 13.4         19.6          
城市商业银行
北京银行 58 58 49 1.65       1.55       1.55       1.53       1.52       1.19         1.07       1.08       1.05       1.03       15.8 17.0 20.0         18.1         16.4 18.8 14.0       16.4        
南京银行 28 28 21 1.85       1.80       1.75       1.76       1.75       1.28         1.25       1.22       1.23       1.23       13.1 14.9 15.0         15.8         16.0 19.5 14.6       17.0        
宁波银行 26 23 12 1.63       1.48       1.71       1.98       1.93       1.09         1.09       1.23       1.38       1.33       15.7 18.1 18.0         18.0         17.8 15.2 13.7       14.4        
H股
大型银行
工商银行 1,644 409 341 1.75       1.91       2.11       2.17       2.18       1.20         1.32       1.45       1.44       1.45       20.2 22.1 23.5         22.9         22.4 13.6 13.4       13.5        
建设银行 1,358 1,305 350 1.91       2.00       2.19       2.26       2.27       1.24         1.32       1.47       1.48       1.49       17.6 18.3 20.9         21.9         21.6 13.8 13.7       13.8        
中国银行 798 239 196 1.60       1.60       1.75       1.75       1.76       1.09         1.14       1.19       1.18       1.18       16.5 18.0 17.9         17.4         17.4 10.7 11.5       11.1        
农业银行 1,078 102 84 1.44       1.68       2.04       2.06       2.09       0.82         0.99       1.23       1.27       1.31       20.5 21.4 22.6         22.3         22.4 17.7 17.2       17.4        
交通银行 330 156 35 1.66         1.71         1.78         1.84         1.74         1.01           1.08         1.15         1.18         1.18         19.4 20.2 20.2         19.6         19.1 16.2 14.1         15.2          
中小股份制银行

中信银行 205 65 35 1.41         1.75         2.10         2.12         2.11         0.94           1.13         1.37         1.36         1.35         12.9 19.3 20.0         17.6         17.0 12.1 12.1         12.1          
民生银行 178 28 25 1.69         1.75         2.32         2.31         2.32         0.98           1.09         1.48         1.52         1.53         17.1 18.3 24.8         23.5         21.8 20.9 15.9         18.4          
农村商业银行

重庆农商行 37 10 10 1.41         1.62         1.93         1.92         1.98         1.09           1.30         1.38         1.37         1.35         23.1 19.9 17.3 17.3         17.6 18.6 16.3         17.4          

09A 10A 11E 12E 13E 09A 10A 11E 12E 13E 09A 10A 11E 12E 13E 09A 10A 11E 12E 13E 09A 10A 11E 12E 13E 10A 11E 12E
A股
国有大银行

工商银行 0.37 0.48 0.60 0.68 0.78 1.93 2.35 2.76 3.20 3.71 7.6 6.2 4.9 4.2 3.7 11.5 9.0 7.1 6.3 5.5 2.22 1.82 1.55 1.34 1.15 4.3 5.6 6.4
建设银行 0.43 0.54 0.68 0.77 0.89 2.22 2.79 3.25 3.75 4.35 6.6 5.7 4.6 4.0 3.5 10.9 8.6 6.9 6.0 5.3 2.09 1.67 1.43 1.24 1.07 4.6 5.8 6.7
中国银行 0.29 0.37 0.45 0.50 0.57 1.84 2.31 2.72 3.01 3.37 6.6 5.4 4.3 3.9 3.4 10.2 7.9 6.6 6.0 5.2 1.60 1.28 1.09 0.98 0.88 4.9 6.1 6.8
农业银行 0.20 0.29 0.42 0.49 0.57 1.06 1.67 2.03 2.37 2.76 7.6 5.3 3.8 3.3 3.0 13.3 9.1 6.4 5.4 4.7 2.52 1.59 1.31 1.12 0.96 0.0 1.9 6.4
交通银行 0.49 0.63 0.78 0.91 1.04 2.65 3.60 4.27 5.03 5.89 5.7 4.6 3.8 3.2 2.8 9.5 7.3 5.9 5.0 4.4 1.74 1.28 1.08 0.91 0.78 2.6 3.4 4.0
中小股份制银行

中信银行 0.31 0.46 0.64 0.72 0.81 2.20 2.57 3.71 4.36 5.03 8.9 5.8 4.2 3.7 3.2 13.6 9.0 6.5 5.8 5.1 1.89 1.62 1.12 0.95 0.82 0.0 3.1 3.5
民生银行 0.43 0.62 1.04 1.26 1.28 3.10 3.67 4.61 6.00 6.90 8.2 6.0 3.7 3.2 3.1 14.1 9.7 5.8 4.8 4.7 1.94 1.64 1.31 1.00 0.87 1.6 2.6 3.1
浦发银行 0.71 1.03 1.46 1.70 1.78 3.65 6.61 7.94 9.42 10.82 7.8 5.5 4.0 3.4 3.1 12.3 8.5 6.0 5.1 4.9 2.39 1.32 1.10 0.92 0.80 1.4 2.5 2.9
兴业银行 1.23 1.72 2.30 2.60 2.82 5.53 8.53 10.57 12.83 15.11 7.8 2.4 3.9 3.5 3.0 10.4 7.4 5.6 4.9 4.5 2.31 1.50 1.21 1.00 0.85 2.0 2.7 3.0
华夏银行 0.55 0.87 1.31 1.62 1.86 4.41 5.18 9.28 10.71 12.33 9.5 6.4 4.6 4.1 3.6 20.7 13.0 8.7 7.0 6.1 2.58 2.20 1.23 1.06 0.92 1.3 1.7 2.1
深发展 0.80 1.00 1.61 2.03 2.30 3.24 5.31 12.40 14.21 16.27 12.5 10.4 7.4 6.7 5.9 19.3 15.4 9.6 7.6 6.7 4.73 2.89 1.24 1.08 0.94 0.0 1.4 1.5
城市商业银行

北京银行 0.90 1.09 1.49 1.51 1.72 6.03 6.83 8.11 9.78 11.20 7.5 6.0 4.4 4.2 3.7 10.4 8.6 6.3 6.2 5.4 1.55 1.37 1.16 0.96 0.84 2.3 3.2 3.2
南京银行 0.52 0.78 1.02 1.21 1.31 4.05 6.34 7.16 8.12 9.09 12.6 8.4 6.5 5.4 5.0 18.2 12.1 9.3 7.8 7.2 2.33 1.49 1.32 1.16 1.04 2.1 2.7 3.2
宁波银行 0.51 0.81 1.07 1.23 1.42 3.38 5.51 6.38 7.34 8.48 12.1 8.4 6.2 5.2 4.4 18.1 11.4 8.5 7.4 6.4 2.71 1.66 1.43 1.25 1.08 2.2 2.9 3.4
A股大银行平均 6.8 5.4 4.3 3.7 3.3 11.1 8.4 6.6 5.7 5.0 2.03 1.53 1.29 1.12 0.97 3.3 4.6 6.0
A股中小银行平均 9.6 6.3 4.8 4.2 3.7 15.5 10.6 7.3 6.1 5.5 2.73 1.88 1.31 1.07 0.92 1.4 2.6 3.0
A股城商行平均 10.7 7.6 5.7 5.0 4.4 15.5 10.7 8.0 7.1 6.4 2.20 1.51 1.30 1.12 0.99 2.2 2.9 3.3
A股银行平均 9.0 6.3 4.8 4.2 3.7 14.1 9.9 7.2 6.2 5.5 2.41 1.70 1.30 1.09 0.95 2.1 3.3 4.0
H股

大型银行

工商银行 0.37 0.48 0.60 0.68 0.78 1.93 2.35 2.76 3.20 3.71 7.3 5.8 4.4 3.7 3.3 11.2 8.4 6.3 5.6 4.9 2.15 1.70 1.38 1.19 1.03 4.6 6.3 7.2
建设银行 0.43 0.54 0.68 0.77 0.89 2.22 2.79 3.25 3.75 4.35 6.8 5.6 4.4 3.7 3.3 11.2 8.5 6.5 5.7 5.0 2.15 1.65 1.36 1.17 1.01 4.6 6.1 7.0
中国银行 0.29 0.37 0.45 0.50 0.57 1.84 2.31 2.72 3.01 3.37 5.6 4.4 3.4 3.0 2.6 8.7 6.5 5.2 4.7 4.1 1.36 1.05 0.85 0.77 0.69 6.0 7.7 8.7
农业银行 0.20 0.29 0.42 0.49 0.57 1.06 1.67 2.03 2.37 2.76 8.3 5.6 3.9 3.4 3.0 14.6 9.6 6.5 5.5 4.7 2.77 1.69 1.33 1.13 0.97 2.0 5.4 6.4
交通银行 0.49 0.63 0.78 0.91 1.04 2.65 3.60 4.27 5.03 5.89 5.9 4.5 3.6 3.0 2.7 9.7 7.2 5.5 4.7 4.1 1.78 1.26 1.01 0.86 0.73 2.6 3.6 4.2
中小股份制银行

中信银行 0.31 0.46 0.64 0.72 0.81 2.20 2.57 3.71 4.36 5.03 8.3 5.2 3.6 3.1 2.8 12.6 8.1 5.5 4.9 4.4 1.76 1.45 0.96 0.81 0.70 0.0 3.6 4.1
民生银行 0.43 0.62 1.04 1.26 1.28 3.10 3.67 4.61 6.00 6.90 8.0 5.6 3.3 2.8 2.7 13.8 9.1 5.2 4.3 4.2 1.89 1.55 1.18 0.90 0.78 1.7 2.9 3.5
农村商业银行

重庆农商行 0.22 0.34 0.47 0.56 0.64 1.02 2.41 3.02 3.44 3.92 12.7 8.1 5.0 4.2 3.4 16.4 10.0 7.0 5.8 5.1 3.48 1.42 1.08 0.95 0.83 1.3 4.3 5.1
H股银行平均 8.6 6.0 4.2 3.6 3.0 13.1 9.0 6.3 5.5 4.8 2.36 1.59 1.24 1.02 0.89 2.7 4.7 5.8
注：我们在模型中已考虑中信（配股）、民生（A股可转债＋H股增发，但可转债不转股）、华夏（定向增发）、深发展（定向增发）北京（定向增发）的再融资
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损益表摘要（人民币百万元） 每股盈利及估值指标*

净利息收入 11,089     10,954     14,479    18,674      22,451      25,613      每股净利润(元) 0.87        0.90        1.09         1.49            1.51        1.72        
非利息收入 1,216       940          1,156      1,936       2,521       3,201       每股拨备前利润(元) 1.39        1.26        1.57         2.14            2.21        2.54        
经营收入合计 12,304     11,894     15,635    20,610      24,972      28,814      每股净资产(元) 5.43        6.03        6.83         8.11            9.78        11.20       
营业费用 3,620       4,074       5,838      7,290       8,822       10,277      P/E 10.8        10.4        8.6           6.3             6.2          5.4          
提取准备金前利润 8,684       7,821       9,797      13,321      16,150      18,536      P/PPOP 6.7          7.5          6.0           4.4             4.2          3.7          
当期提取各项准备金 1,847       666          1,189      1,396       1,980       2,387       P/B 1.73        1.55        1.37          1.16            0.96         0.84         
税前利润 6,945       7,162       8,601      11,917      14,162      16,142      股息派发率(%) 20.7% 19.9% 19.8% 20.0% 20.0% 20.0%
净利润 5,417       5,633       6,806      9,295       11,046      12,590      股息收益率(%) 1.9% 1.9% 2.3% 3.2% 3.2% 3.7%
资产负债表摘要（人民币百万元） 资产质量指标
总资产 417,021    533,469    733,211   981,508    1,132,434 1,301,533 NPL余额（百万元） 2,987      2,795      2,321        2,122          2,845       3,732       
贷款余额（毛额） 193,074    273,481    336,587   410,636    492,763    581,461    正常 94.1% 96.3% 96.9%
其他生息资产 221,407    257,375    395,051   565,171    633,686    713,953    关注 4.3% 2.7% 2.4%
非生息资产 7,924       8,644       10,557    14,132      16,305      18,739      次级 0.2% 0.1% 0.1%
存款余额 315,840    446,939    557,724   663,692    763,246    877,733    可疑 0.5% 0.4% 0.1%
其他付息负债 112,683    74,760     238,174   255,522    284,095    326,297    损失 0.8% 0.6% 0.5%
股东权益 33,814     37,578     42,567    50,517      71,504      81,885      减值贷款/贷款余额(%) 1.55% 1.02% 0.69% 0.52% 0.58% 0.64%
主要驱动因素（%） 逾期贷款/贷款余额(%)
总资产年增长率 17.7% 27.9% 37.4% 33.9% 15.4% 14.9% 准备金余额/NPL(%) 180% 216% 307% 397% 363% 338%
净息差（NIM） 2.91% 2.32% 2.29% 2.19% 2.14% 2.12% 准备金余额/贷款余额(%) 2.79% 2.20% 2.12% 2.05% 2.09% 2.17%
净利差(Spread) 2.73% 2.20% 2.19% 2.05% 1.98% 1.95% 资产负债配置结构（%）
平均贷款生息率 7.08% 5.31% 5.29% 6.17% 6.46% 6.22% 核心资本充足率 16.4% 12.4% 10.5% 9.4% 11.0% 10.2%
平均债券投资收益率 4.00% 3.14% 3.14% 3.40% 3.75% 3.65% 资本充足率(CAR) 19.7% 14.4% 12.6% 11.9% 13.1% 12.1%
平均生息资产生息率 4.87% 3.69% 3.73% 4.28% 4.36% 4.27% 风险加权资产平均系数 45.1% 54.3% 53.4% 53.0% 56.0% 60.0%
平均存款付息率 1.84% 1.29% 1.38% 1.71% 1.96% 1.87% 股东权益/总资产 8.1% 7.0% 5.8% 5.1% 6.3% 6.3%
平均付息负债付息率 2.14% 1.49% 1.54% 2.22% 2.37% 2.32% 生息资产/总资产 98.1% 98.4% 98.8% 98.6% 98.6% 98.6%
非利息收入/经营收入 9.9% 7.9% 7.4% 9.4% 10.1% 11.1% 贷款/总资产 45.0% 50.1% 44.9% 41.0% 42.6% 43.7%
营业费用/经营收入(除营业税） 23.5% 26.5% 30.4% 27.5% 27.1% 27.4% 债券投资/总资产 24.5% 23.3% 22.4% 19.2% 19.0% 17.9%
提取准备金/贷款平均余额 0.98% 0.30% 0.40% 0.37% 0.44% 0.44% 贷款/存款 61.1% 61.2% 60.4% 61.9% 64.6% 66.2%
年增长率（%） 存款结构（占存款余额%）
贷款余额 22.8% 41.6% 23.1% 22.0% 20.0% 18.0% 对公活期存款 55.4% 51.4% 48.1%
存款余额 19.4% 41.5% 24.8% 19.0% 15.0% 15.0% 对公定期存款 25.4% 29.4% 29.9%
生息资产 19.1% 28.1% 37.8% 33.4% 15.4% 15.0% 居民储蓄活期存款 5.3% 5.2% 4.8%
净利息收入 54.0% -1.2% 32.2% 29.0% 20.2% 14.1% 居民储蓄定期存款 11.8% 11.5% 13.2%
非利息收入 175.3% -22.7% 23.0% 67.5% 30.2% 27.0% 　　其他存款
经营收入合计 61.0% -3.3% 31.5% 31.8% 21.2% 15.4% 贷款结构（占贷款余额%）
营业费用 50.5% 8.9% 51.1% 19.2% 19.3% 16.8% 公司贷款 86.7% 87.4% 86.2%
提取准备金前利润 65.7% -9.9% 25.3% 36.0% 21.2% 14.8% 贴现贷款 4.2% 3.1% 0.6%
净利润 61.8% 4.0% 20.8% 36.6% 18.8% 14.0% 个人贷款 9.1% 9.5% 13.2%
盈利结构杜邦分析（以下按占平均总资产%）
净利息收入 2.88% 2.30% 2.29% 2.18% 2.12% 2.10% 其他数据
非利息收入 0.32% 0.20% 0.18% 0.23% 0.24% 0.26% 分支机构数量（个） 155         168         
经营收入合计 3.19% 2.50% 2.47% 2.40% 2.36% 2.37% 员工数（人） 5,451      5,681      
营业费用 0.94% 0.86% 0.92% 0.85% 0.83% 0.84% 贷款余额本地市场份额(%) 0.60% 0.64% `
提取准备金前利润 2.25% 1.65% 1.55% 1.55% 1.53% 1.52% 存款余额本地市场份额(%) 0.66% 0.73% 0.76%
当年提取各项准备金 0.48% 0.14% 0.19% 0.16% 0.19% 0.20%
税前利润 1.80% 1.51% 1.36% 1.39% 1.34% 1.33% 其中：上市交易股本 6,228 6,228 6,228 6,228 7,312 7,312
所得税 0.40% 0.32% 0.28% 0.31% 0.29% 0.29% 近三年扩股增资大事记： 2011年1月完成发行100亿元次级债
ROAA 1.40% 1.19% 1.07% 1.08% 1.05% 1.03%
X(平均总资产/平均净资产) 12.8         13.3         15.8        18.4         17.3         15.9         最近前三大股东及比例： ING银行（16.07%），北京国有资产经营有限责任公司（10.41%）
ROAE 17.9% 15.8% 17.0% 20.0% 18.1% 16.4% 北京能源投资（集团）有限公司（5.98%）
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传真：(86-571) 8735-7743  传真：(86-25) 8316-8397 传真：(86-20) 8516-8198 
    
成都滨江东路证券营业部  厦门莲岳路证券营业部 青岛香港中路证券营业部 
成都市锦江区滨江东路 9 号  厦门市思明区莲岳路 1 号 青岛市市南区香港中路 9 号 
香格里拉办公楼 1 层、16 层  磐基中心商务楼 4 层 香格里拉写字楼中心 11 层 
邮编：610021  邮编：361012 邮编：266071 
电话：(86-28) 8612-8188  电话：(86-592) 515-7000 电话：(86-532) 6670-6789 
传真：(86-28) 8444-7010  传真：(86-592) 511-5527 传真：(86-532) 6887-7018 
    
武汉解放大道证券营业部  重庆洪湖西路证券营业部 长沙车站北路证券营业部 
武汉市硚口区解放大道 634 号  重庆市北部新区洪湖西路 9 号 长沙市芙蓉区车站北路 459 号 

新世界中心写字楼 4 层 
邮编：430032 
电话：(86-27) 8334-3099 
传真：(86-27) 8359-0535 
 

 欧瑞蓝爵商务中心 10 层及欧瑞 
蓝爵公馆 1 层 
邮编：401120 
电话：(86-23) 6307-7088 
传真：(86-23) 6739-6636 

证券大厦附楼三楼 
邮编：410001 
电话：(86-731) 8878-7088 
传真：(86-731) 8446-2455 

    
佛山季华五路证券营业部  天津南京路证券营业部 大连金马路证券营业部 
佛山市禅城区季华五路 2 号 
卓远商务大厦一座 12 层 
邮编：528000 
电话：(86-757) 8290-3588 
传真：(86-757) 8303-6299 

 天津市和平区南京路 219 号 
天津环贸商务中心（天津中心）10 层

邮编：300051 
电话：(86-22) 2317-6188 
传真：(86-22) 2321-5079 

大连市经济技术开发区金马路 128 号 B
邮编：116000 
电话：(86-411) 8755-5088 
传真：(86-411) 8801-7568 

 


