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东软集团（600718）调研纪要


吕江峰、吴伟  计算机行业分析师 中信建投证券研究发展部





调研目的�我们看好医疗信息化和软件外包领域的发展机会和东软在这两个领域的领先地位，同时也调研公司的其他业务。公司董秘等出席了调研。��调研结论�强大的医疗相关业务继续壮大�公司有5条线在做医疗相关业务：1.医疗器械，2.医院IT，3.东软望海，4.公共卫生信息化，5.健康管理与服务。�医疗器械是以全资子公司的形式在运作，上半年增长28%，达到4亿元。东软望海在上半年被公司收购控股。公司在社保IT提供全人群全生命周期全业务的管理。�据IDC最新报告，公司的医疗信息化业务在国内稳居第一。今年增长比较快的是电子病历（EMR），因为卫生部力推电子病历的标准化。公司医疗信息化主要业务是在三甲医院，全国800多家甲级医院，40%是东软的客户。医院IT的国际业务发展也很好，进入欧洲和非洲。�熙康业务预计明年在体检中心建立运营，总结套路，进行推广；腕表和一体机作为客户端得到推广；总结海南模式、无锡模式等地的健康管理经验进行推广。��软件外包业务品牌响、基础好、继续健康发展�公司的国际软件业务上半年实现收入1.34亿美元，占公司营业收入的37.90%，占公司非医疗器械业务的小半壁江山。国际软件外包业务主要来自日本，基本面一直很好；同时欧美外包所占比例在上升，发展很快。相关行业主要有移动终端、信息家电和汽车电子等。��软件和系统集成业务在国内快速发展�除了医疗IT之外，遍布电信、政府、电力、企业及电子商务、交通、金融、教育、信息安全等多个行业。
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重要声明：资讯产品（报告）的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更，我们已力求资讯产品（报告）内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。我公司及其关联机构可能会持有资讯产品（报告）中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行或者财务顾问服务。资讯产品（报告）版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。
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