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华昌达（300278）：未来的自动化生产

线集成总包商 

投资要点：   

 公司是我国少数能够提供自动化生产线总成的供应商。 
公司主营业务是智能型自动化装备系统，包括总装自动化生产线、焊装自动

化生产线、涂装自动化生产线等的研发、设计、生产和销售。目前主要使用于
汽车制造领域。公司近来着重发展自动化生产线总成能力，并主攻国外发展中
国家。公司研发实力雄厚，600 多员工中，技术人员有 220 多人，占总人数的
1/3，是公司发展生产线总成的技术基础。 

 

 公司近期工程机械行业订单快速上升，业绩增长前景可期。 
公司目前拥有的智能型自动化装备系统设计与集成技术具有良好的可移植

性，可以推广应用在工程机械、物流仓储、家电电子、现代养殖等多个领域。
目前，公司除汽车外，还涉及为工程机械生产厂商提供智能型自动化装备系统
的全套专业化解决方案。 

公司 2011 年在手订单中，三一重工订单尤其突出。公司近年来累计获得三
一重工订单已超过 1 亿元。而公司目前也在与徐工、柳工、中联重科等国内大
型工程机械公司接触，有望获得相应公司订单。 

 

 公司募投项目将有效提升公司产能，为公司业绩增长奠定基础。 
公司已于 2011 年开始预先进行募集资金投资项目的投入建设，预期 2012 年即
能够投产，而快速缓解公司产能瓶颈。 

募投项目达产后，将新增总装自动化生产线、涂装自动化生产线、焊装自动化
生产线等自动化生产线共计 18 条。，预计需要新增员工 350 名，其中工程技术
人员 120 人，生产员工 230 名。 

 表 1 公司募投项目情况（万元） 

项目总投资（万元）  
项目  

建设投资 铺底流动资金 合计  
项目备案情况  

自动化装备生产线建

设项目  
18,156 1,930 20,086 

《湖北省企业投资项目备

案证》（登记备案项目编码

2011030036610003）  

其他与主营业务相关

的营运资金  
-  -  -  -  

数据来源：公司招股说明书 
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 盈利预测。 
公司属于智能型自动化装备系统集成供应商，将受益于我国汽车装备国

产化进程，而公司近期开辟的工程机械自动化生产线设备，为公司业务领域
进一步拓展提供思路。我们预期公司 2011 年、2012 年、2013 年的 EPS 分
别为 0.67 元、0.89 元、1.13 元，以目前 28-36 倍合理估值，公司目标价格
在 18.76 元-24.84 元之间，建议申购价格区间为：15.00-19.87 元。 
 风险提示。 

若公司募投项目推进缓慢，或因技术问题导致设备出现重大问题，将影
响公司未来发展空间。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。本报告准确清晰地反映了本人的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

 

湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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