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宜昌交运 (002627)  

精细化经营凸显管理层积极的态度 

请务必阅读正文后免责条款                                                                                                           

投资要点 

 依托股东背景，积极投身鄂西旅游客运 
公司利用控制人国资委和股东鄂西圈投的优势，积极投身鄂西圈生态文化旅游
业务，如合资建设三峡游轮集散中心、开发“高峡平湖游”、三峡“两坝一峡”
等旅游业务。旅游客运明年主要贡献来源于新投产的 2 艘“两坝一峡”游轮，
募投项目之一 200 辆环保旅游客车中一部分（已经试运行 22 辆，看运行情况择
机增加投放市场）。投身鄂西旅游客运突破了公司依托客运站经营线路的局限性，
拓宽了公司的盈利能力，随着鄂西旅游的开发，公司旅游客运必将继续保持高
速发展。募投项目的投产支撑公司旅游客运收入未来三年年均复合增速可达
78%，在道路运输中的比重由 2010 年的 9.8%上升至 2013 年的 30%。 

 汉宜高铁分流影响推后，线路并购有望持续 
公司客运业务主要受汉宜高铁的分流，由于高铁通车时间由 2012 年 3 月往后延
至 6 月份通车，预计汉宜线路收入占整体客运比例约 15%，占比不大，且公司
积极的调整线路将影响降到最低，高铁带来的人流量增加也将间接的促进公司
客运业务的发展。随着公司宜昌市客运中心、东山客运站的建成，公司未来三
年有望继续拓展营运线路，并在圈内通过并购继续拓展空间。 

 汽车销售业务平稳增长 
公司依托客运站业务充沛的现金流，大力发展汽车销售业务，截至目前拥有宜
昌和恩施两地共 6 家 4S 店。目前，公司的战略重心主要是围绕旅游项目开展客
运业务，汽车销售业务目前不是公司的战略重点，预计公司汽车销售业务以拓
展强势品牌为主进行稳健经营，不会进行大规模的外延式扩张，将保持较为平
稳的增长，我们粗略预计此业务未来三年的平均增速约为 15%。 

 精细化经营，稳健化管理凸显良好的管理水平 
我们实地调研了公司宜昌市汽车客运中心、宜昌市长途汽车站、宜昌港码头，
体验了公司“两坝一峡”游轮业务。最大的感触是公司精细化经营和稳健化管
理，凸显了良好的管理水平。以长途汽车站为例，公司围绕汽车客运，积极进
取，开拓了“交运超市”、“交运快递”，出租商铺、广告牌等，提供附加服务不
仅提升了公司整体形象，而且实现了业务的良好盈利。 

 给予“推荐”投资评级 
我们预计：公司 2011 年、2012 年、2013 年归属于母公司净利为 1.07、1.31、
1.52 亿元，按发行后总股本折算后 EPS 分别为 0.80、0.99、1.14 元，对应于
12 月 5 日的收盘价 14.99 元对应 PE 分别为 18.8、15.2、13.2 倍。鉴于公司良
好的管理层水平，大力发展旅游客运，首次覆盖给予“推荐”的投资评级。 
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 2009A 2010A 2011E 2012E 2013E

营业收入(百万元) 719 859 930  1,084 1,175 

YoY(%) 33.2 19.3 8.3  16.6 8.4 

净利润(百万元) 75 95 107  131 152 

YoY(%)  104.3 26.4 11.8  23.5 15.3 

毛利率(%) 22.2 22.7 24.2  27.2 28.5 

净利率(%) 10.5 11.1 11.5  12.1 12.9 

ROE(%) 31.2 30.9 12.8  13.7 13.6 

EPS(摊薄/元) 0.56 0.71 0.80  0.99 1.14 

P/E(倍) 26.54 21.00 18.79 15.22 13.20

P/B(倍) 8.27 6.49 2.41 2.08 1.80
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一、公司概况 

公司主营业务为旅客运输服务、汽车经销两大领域，其中旅客运输业务为公司的核心业务，涵盖了

道路客运、长江水上高速客运及汽车客运站三大领域。 

汽车经销方面，主要经营管理6家4S店，在宜昌地区经销东风日产、郑州日产、东风标致、东风风神

和东风雪铁龙，在恩施地区经销东风日产、上海大众等品牌轿车。 

公司的旅客运输服务、汽车经销两大领域收入各占 50%左右，旅客运输服务毛利较高，贡献 80%以

上的毛利，为公司的核心业务。 

图表1  2010年主营业务收入构成 

 

资料来源：平安证券研究所 

 

图表2 各项业务毛利率变化          图表3 公司2010年毛利构成 

资料来源：公司公告，平安证券研究所 资料来源：公司公告，平安证券研究所 
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二、旅客运输业务驱动因素分析 

2.1 旅客运输业务基本概况 

公司旅客运输业务主要包括陆运运输、水运运输、客运站（包括客运港）经营。 

陆运运输主要包括公车经营和责任经营两种模式，公车经营即由公司购置车辆，配置人员，经营自

有线路；责任经营是由公司购置车辆，通过公开招标在指定线路开展道路客运业务，并向公司缴纳

目标利润的经营模式。公车经营主要包括班线客运与旅游客运。 

水运运输业务主要包括 10 艘高速船和 2010 年 4 月投入试运行的一艘旅游船，高速船运行从“宜昌

-秭归-巴东-巫山-奉节-云阳-万州”的水路高速客运，旅游船运行三峡大坝-西陵峡-葛洲坝的“两

坝一峡”游。 

客运站（包括客运港）经营主要包括长途客运站、兴山站、宜昌港客运站、太平溪港客运站、茅坪

港客运站、豪华客运站和猇亭客运站 7 个等级客运站。宜昌港、太平溪港、茅坪港三个位于宜昌市

及三峡坝区最主要的客运港口。目前筹建港站包括宜昌市汽车客运中心，东山客运站。 

图表4 公司客运线路辐射图 图表5 公司主要客运站分布图 

资料来源：公司公告 资料来源：公司公告 

2.2 旅游客运随着鄂西旅游区开发未来空间较大 

我们认为作为公司重点发展战略之一的旅游客运，必将成为未来陆运运输收入的重要增量。主要原

因在于： 

 鄂西地区的地理条件决定了区域内公路客运运输是输送游客最方便、最快捷的交通方式，随着

鄂西旅游景点的开发，旅游客运需求越来越大。且旅游客运盈利状况高于班线客运和责任经营，

高毛利的旅游客运业务发展有利于提升陆运运输业务的毛利率。 

 公司拥有宜昌最核心的客运站和客运港，公司良好的形象和安全管理意识也有利于提高旅游客

运品质和安全性，交通主管部门也愿意交给公司经营。 

 公司募投项目之一新增 200 台环保旅游车支撑旅游客运业务未来三年保持 78%的年均复合增速，

旅游客运运输业务在道路运输中的比重由 2010 年的 9.8%上升至 2013 年的 30%。 
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 鄂西地区丰富的旅游资源 

湖北省及鄂西生态文化旅游圈风景名胜及旅游资源丰富，旅游线路众多，旅客运输以公路和水路为

主。特别是鄂西生态文化旅游圈属于湖北省内的重点旅游区域，拥有长江三峡大坝、神农架原始森

林、武当山道教圣地、屈原昭君故里、恩施大峡谷等各种独具特色的旅游文化，旅游资源占到湖北

全省的 60%以上。 

图表6  鄂西地区的旅游资源         

类别 
世界

级旅

游资

源 

生态旅游资源 
文化旅游资源 

 
旅游景区（点） 

总计 

   

区域 

国家

自然

保护

区 

国家

森林

公园 

国家

地质

公园

历史

文化

名城

历史

文化

名镇

非物

质文

化遗

产 

文物

保护

单位

国家

级风

景名

胜区 

4A 景

点 

景区

景点

全省 2 10 25 4 5 7 64 91 7 45 443 703 

鄂西地区 2 9 15 3 4 5 44 53 4 26 291 456 

比重（%） 100 90 60 75 80 71 69 58 57 58 66 65 

资料来源：招股说明书 

 

随着2009年湖北省围绕鄂西地区景区建设，启动十二大基础设施建设工程，突出了“交通先行”的

原则，凸显了“一江两山”(即长江三峡、武当山、神农架)旅的龙头地位，总投资1222.4亿元，其中

重大交通基础设施投资1185.394亿元，文化旅游景区建设投资37.006亿元，计划3年内完成。鄂西圈

的建设具有后发优势，随着基础设施工程和后续配套服务工程以及景区景点的不断开发，鄂西圈旅

游经济未来发展空间巨大。 

图表7  鄂西景区十二大基础设施建设工程 

名称 投资额（亿元） 

十宜(十堰至宜昌)等铁路工程 369.23 

神农架机场 10.394 

十房(十堰至房县)等高速公路系统工程 805.376 

环“一江两山”交通沿线生态景观工程 6 

武当山文化旅游扩复建工程 4.4476 

宜昌平湖半岛、西陵峡口整体开发项目 10.1173 

宜昌、恩施清江画廊整体开发项目 6.3440 

神农架生态保护与利用景观建设工程 0.7085 

恩施腾龙洞、大峡谷整体开发及民族民俗景观项目 3.5750 

襄樊古隆中景区改扩建项目 2.1214 

荆州“洪湖岸边是家乡”项目 1.4300 

随州、荆门大洪山整体开发项目 2.2967 

资料来源：平安证券研究所 
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 拥有宜昌地区最主要的客运站和客运港 

公司目前拥有7个等级客运站，其中宜昌市唯一的一级客运站1个，二级客运站4个，三级客运站2个

及客车站1个，分别占宜昌市一级客运站的100%，二级客运站的33.33%，三级客运站的28.57%，

且除兴山站和茅坪港客运站外，其他客运站均位于宜昌市城区，公司所经营的宜昌市城区客运站日

发送旅客量占据了宜昌市城区日发送旅客量的70%以上。 

图表8  公司拥有的客运站数量       

        

 一级站 二级站 三级站 四级站 五级站 简易站 小计 

公司 1 4 2     

宜昌市 1 12 7 6 31 6 63 

湖北省 18 82 68 164 210 125 744 

资料来源：公司公告 

公司客运运输行业性质决定了要占有更多的客运资源、市场份额，就必须通过收购、兼并、控股现

有客运企业形式来获取。目前筹建港站包括宜昌市汽车客运中心、东山客运站、三峡游轮集散中心

等，最近三年公司客运线路扩张56条，公司计划在未来几年继续拓展营运线路，并在鄂西圈内通过

并购继续拓展业务空间。 

图表9  公司未来三年计划拓展的营运线路         

线路 地区 

市内线路 

夷陵区（樟村坪）、五峰（采花、湾潭）、蒿坪长阳（磨市）、枝江（石套子、问安、仙女、

横店）、远安（真金、河口、洋坪）、当阳（官垱、河溶、半月）、长阳（麻池、庄溪）、宜

都（枝城）、秭归（沙镇溪） 

省内线路 通山、聊城、丹江口、英山、蕲春、新洲、黄陂、云梦、大悟、竹山、勋县、恩施龙坪、赤壁

省际线路 
天津、威海、聊城、唐山、秦皇岛、大连、沈阳、大同、晋城、浙川、南阳、宜宾、安康、九

江、义乌、临湘、益阳、平江、湘阴、衡阳、东莞、汕头、北海、银川、兰州、西宁、海口 

资料来源：公司公告 

 募投项目支撑旅游客运未来三年年均复合增速可达 78% 

此次公司募投项目之一即为新增 200 台环保旅游客车，其中 19 座 26 辆、39 座 134 辆、55 座 40

辆，扩充公司目前的旅游车辆规模，主要投放于武汉和鄂西区域性旅游客运市场。预计公司未来三

年将保持 78%的年均复合增速，旅游客运运输业务在道路运输中的比重由 2010 年的 9.8%上升至

2013 年的 30%。 

图表10  公司陆运运输运行情况 

  项目    2008 年    2009 年   2010 年  2011 年 2012 年 2013 年 公式示意 

运营车辆数

（台） 

 公车经营   148 219 263 313 403 493 A=B+C

 班线客运  126 186 200 210 220 230 B

 旅游客运  22 33 63 103 183 263 C

 责任经营   537 525 551 550 550 550 D

 合 计   685 744 814 863 953 1043 E=A+D



 

  
 6 / 12 

宜昌交运﹒公司类调研报告

请务必阅读正文后免责条款                          

客运周转量

（万人公里） 

 公车经营   34216.03 45488.24 61827.73 85340 122700 158100 F=I+G

 班线客运  25823.18 35091.26 43660.73 46200 49500 52900 I=B*N

 旅游客运  8392.85 10396.98 18167.00 39140 73200 105200 G=C*O

 责任经营   58317.80 61997.60 69631.32 66000 66000 66000 K=D*P

 合计   92533.83 107485.8 131459.1 151340 188700 224100 L=F+K

平均每辆车

保持的客运

周转量 

 公车经营   231.19 207.71 235.09 259.23 287.20  300.69 M

 班线客运  204.95 188.66 218.30 200 210 210 N

 旅游客运  381.49 315.06 288.37 380 380 380 O

 责任经营   108.60 118.09 126.37 120 120 120 P

 合计   135.09 144.47 161.50 170.50 190.70  205.41 Q

平均每人公

里运价（元/

人公里） 

 公车经营   0.1786 0.1997 0.1993 0.1984 0.1980  0.1975 R

 班线客运  0.1984 0.2163 0.2252 0.2227 0.2248  0.2247 S

 旅游客运  0.1177 0.1436 0.1369 0.1401 0.1389  0.1396 T

 责任经营   0.1693 0.1742 0.1872 0.1838 0.1870  0.1869 U

 合计   0.1728 0.185 0.1929 0.1903 0.1921  0.1918 V

陆运运输收

入（万元） 

 公车经营   6111.16  9083.25 12319.46 14835.51 20046.67  24803.42 AA=AB+AC

 班线客运  5123.32  7590.24 9832.40 9352.00 10385.25  10850.68 AB=I*S

 旅游客运  987.84  1493.01 2487.06 5483.51 9661.42  13952.73 AC=G*T

 责任经营   9873.20  10799.98 13034.98 12130.80 12342.00  12337.60 AD=K*U

 合计   15984.36  19883.23 25354.44 26966.31 32388.67  37141.02 AE=AA+AD

资料来源：公司公告，平安证券研究所 

2.3 汉宜高铁分流影响时间推后 

公司客运业务主要受汉宜高铁的分流，由于高铁通车时间由 2012 年 3 月往后延至 6 月份通车，预

计汉宜线路收入占整体客运比例约 15%，占比不大，且公司积极的调整线路将影响降到最低，高铁

带来的人流量增加也将间接的促进公司客运业务的发展。 

图表11  汉宜高速占道路客运收入约15% 

 

资料来源：平安证券研究所 
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2.4 谨慎看待水运运输的未来 

2010 年 12 月，宜万铁路开通后，公司水路高速客运受分流影响，收入同比出现 15%的下滑，预计

下滑态势 2012 年得以遏制。随着公司募投项目之一 6 艘“两坝一峡”游轮的逐步投入，水上游轮

带来的收入占比将逐渐上升。我们对公司游轮业务保持谨慎，从我们实地调研的情况了解，游轮单

船最大可承载 300 人左右，硬件设施和服务很好，调研当天属淡季客座率尚在 60%-70%，经营情

况较好，但从试运行的旅游船来看，对公司业绩推动较小，影响不大。1 艘旅游船全年仅贡献约 400

万元的收入，即使 6 艘全部投入使用，按 40%的毛利率，也仅贡献约 960 万元的毛利，仅占公司全

年毛利的 5%不到。 

图表12  公司水上客运业务 

项目 2008 年 2009 年 2010 年 2011 年 2012 年 2013 年 

水上客运收入   5733.85 6169.75 6531.76 5729.56  6742.32  8071.76 

水路高速客运收入  5733.85 6169.75 6246.54 5309.56  5734.32  6307.76 

水上游轮收入  -- -- 285.22 420 1008 1764

资料来源：公司公告 

 

三、汽车销售业务驱动因素分析 

汽车经销方面，主要经营管理宜昌和恩施共 6 家 4S 店，在宜昌地区经销东风日产、郑州日产、东风

标致、东风风神和东风雪铁龙，在恩施地区经销东风日产、上海大众等品牌轿车。 

图表13  汽车4S店基本情况 

 4S 店家数 4S 店地址 销售品牌 授权时间

交运汽车销售维修公司 1 宜昌市体育场路 46 号 东风雪铁龙 2005-9-5

宜昌麟至 1 宜昌市开发区发展大道 61 号 东风标致 2006-6-20

宜昌麟觉 2 
宜昌东山开发区发展大道 郑州日产 

2011-1-1 至

2012-2-28

宜昌东山开发区发展大道 59 号 东风日产 2006-2-20

宜昌麟远 1 宜昌市港窑路 5 号汽贸城内 东风风神 2010-3-31

恩施麟觉 1 恩施市金桂大道汽车商贸城 东风日产 2009-10-20

恩啦麟达 1 恩施市红庙路 296 号 上海大众 VW 
2011-1-1 至

2011-12-31

资料来源：公司公告 

根据平安证券汽车小组的预测，2011 年全年总体处于调整年，行业面临前期刺激政策退出、部
分城市限购、日本地震、通胀高企、油价上涨等等多重不利因素，行业销量同比低。预计 2011

年全年轿车行业销量增幅 6.3%，2012 年全年轿车销售增幅 8.0%。 
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图表 14  汽车行业销量预计         单位：万辆 

车型 2010 年 2011E 2012E 

汽车 1804.2 1843.2 1976.2 

YOY 32.6% 2.2% 7.2%

乘用车 1374.9 1438.5 1551.9 

YOY 33.5% 4.6% 7.9%

其中：轿车 949.4 1009.4 1090.1 

YOY 27.4% 6.3% 8.0%

MPV 44.5 49.9 53.9 

YOY 79.1% 12.0% 8.0%

SUV 131.8 159.7 188.5 

YOY 100.7% 21.2% 18.0%

交叉型 249.2 219.5 219.5 

YOY 28.0% -11.9% 0.0%

商用车 429.3 404.7 424.2 

YOY 29.8% -5.7% 4.8%

其中：客车 44.3 49.7 55.7 

YOY 25.1% 12.2% 12.0%

重卡 101.5 89.4 89.7 

YOY 59.7% -11.9% 0.3%

中轻卡 283.5 265.6 278.8 

YOY 22.4% -6.3% 5.0%
 

资料来源：中国汽车工业协会、平安证券研究所 

目前，公司的战略重心主要是围绕旅游项目开展客运业务，汽车销售业务目前不是公司的战略重点，

预计公司汽车销售业务以拓展强势品牌为主进行稳健经营，不会进行大规模的外延式扩张，更多的

是依随着行业的增长。 

公司销售车型为轿车强势品牌，销售状况良好，且随着公司 4S 店经营年限的增长，汽车配件销售和

维修的收入将呈现较快的增速，后续成长性高，其 35%的毛利率大幅高于新车销售（约 5%），我们

预计公司汽车销售业务增速可达 15%~20%。 

图表15  公司汽车销售经营强势品牌        

 

资料来源：平安证券研究所 
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图表16  公司汽车销售情况 

 2008A 2009A 2010A 2011E 2012E 2013E

东风日产 730 1365 1506 1657 1988 2286

郑州日产 150 279 274 288 331 380

东风标致 550 763 794 715 757 803

东风雪铁龙 746 779 833 750 787 819

东风风神 - 22 293 284 296 310

上海大众 - - - 520 676 879

合计 2176 3208 3700 4213 4835 5477

增速 47.43% 15.34% 13.86% 14.77% 13.28%

资料来源：公司公告 

 

四、公司精细化管理，超强的整合能力 

我们实地调研了公司宜昌市汽车客运中心、宜昌市长途汽车站、宜昌港码头，体验了公司“两坝一

峡”游轮业务。最大的感触是公司精细化经营和稳健化管理，凸显了良好的管理水平。以长途汽车

站为例，公司围绕汽车客运，开拓了“交运超市”、“交运快递”，出租商铺、广告牌等，提供附加服

务不仅提升了公司整体形象，而且实现了业务的良好盈利。 

 

图表17 交运超市 图表18 交运快递 

资料来源：平安证券研究所 资料来源：平安证券研究所 
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图表19  宜昌长途汽车站广告牌         

 

资料来源：平安证券研究所 

 

五、盈利与估值 

我们预计：公司 2011 年、2012 年、2013 年归属于母公司净利为 1.07、1.31、1.52 亿元，按
发行后总股本折算后 EPS 分别为 0.80、0.99、1.14 元，对应于 12 月 5 日的收盘价 14.99 元对
应 PE 分别为 18.8、15.2、13.2 倍。鉴于公司良好的管理层水平，大力发展旅游客运，首次覆
盖给予“推荐”的投资评级。 

图表20  可比公司估值比较          

证券简称
收盘价 EPS(元/股) PE(倍)

2011.12.5 2010A 2011E 2012E 2013E 2010A 2011E 2012E 2013E

宜昌交运 14.99 0.71 0.80 0.99 1.14 21.0  18.8  15.2 13.2 

江西长运 9.33 0.61 0.63 0.73 0.82 15.2  14.7  12.8 11.4 

富临运业 9.16 0.25 0.35 0.43 0.52 36.9  26.2  21.3 17.6 

中值  21.0  18.8  15.2 13.2 

均值  24.4  19.9  16.4 14.1 

资料来源：平安证券研究所 
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 资产负债表    单位:百万元 利润表    单位:百万元

会计年度 2010A  2011E 2012E 2013E 会计年度 2010A  2011E 2012E 2013E

流动资产 253  767  789 945 营业收入 859  930  1084 1175 

  现金 151  657  625 769 营业成本 664  705  789 840 

  应收账款 12  14  16 18 营业税金及附加 16  19  22 24 

  其他应收款 13  19  22 24 营业费用 13  19  22 24 

  预付账款 50  42  47 50 管理费用 49  60  90 100 

  存货 27  35  79 84 财务费用 5  2  2 0 

  其他流动资产 0  0  0 0 资产减值损失 0  0  0 0 

非流动资产 567  619  751 762 公允价值变动收益 0  0  0 0 

  长期投资 3  4  4 4 投资净收益 1  0  0 0 

  固定资产 282  298  363 391 营业利润 111  126  160 188 

  无形资产 143  143  143 143 营业外收入 18  20  20 20 

  其他非流动资产 139  175  242 225 营业外支出 4  0  0 0 

资产总计 820  1386  1540 1707 利润总额 125  146  180 208 

流动负债 277  338  357 368 所得税 28  36  45 52 

  短期借款 92  100  100 100 净利润 97  109  135 156 

  应付账款 50  71  79 84 少数股东损益 2  3  4 4 

  其他流动负债 135  168  178 184 归属母公司净利润 95  107  131 152 

非流动负债 205  188  188 188 EBITDA 168  180  230 277 

  长期借款 88  88  88 88 EPS（元） 0.95  0.80  0.99 1.14 

  其他非流动负债 118  100  100 100        

负债合计 482  526  544 555 主要财务比率       

 少数股东权益 29  32  35 40 会计年度 2010A  2011E 2012E 2013E

  股本 100  134  134 134 成长能力   

  资本公积 43  423  423 423 营业收入 19.3% 8.3% 16.6% 8.4%

  留存收益 162  268  400 551 营业利润 18.7% 13.2% 27.2% 17.2%

归属母公司股东权益 309  829  960 1112 归属于母公司净利润 26.4% 11.8% 23.5% 15.3%

负债和股东权益 820  1386  1540 1707 获利能力   

        毛利率(%) 22.7% 24.2% 27.2% 28.5%

现金流量表    单位:百万元 净利率(%) 11.1% 11.5% 12.1% 12.9%

会计年度 2010A  2011E 2012E 2013E ROE(%) 30.9% 12.8% 13.7% 13.6%

经营活动现金流 90  189  170 245 ROIC(%) 29.1% 33.3% 26.7% 30.3%

  净利润 97  109  135 156 偿债能力   

  折旧摊销 52  52  68 89 资产负债率(%) 58.8% 37.9% 35.3% 32.5%

  财务费用 5  2  2 0 净负债比率(%) 37.21% 35.67% 34.45% 33.76%

  投资损失 -1  0  0 0 流动比率 0.91  2.27  2.21 2.57 

 营运资金变动 -56  30  -35 -0 速动比率 0.81  2.16  1.99 2.34 

  其他经营现金流 -7  -4  0 0 营运能力   

投资活动现金流 -107  -103  -200 -100 总资产周转率 1.18  0.84  0.74 0.72 

  资本支出 154  50  200 100 应收账款周转率 86  70  72 69 

  长期投资 2  53  0 0 应付账款周转率 10.81  11.66  10.56 10.31 

  其他投资现金流 49  0  0 0 每股指标（元）   

筹资活动现金流 90  420  -2 -0 每股收益(最新摊薄) 0.71  0.80  0.99 1.14 

  短期借款 47  8  0 0 每股经营现金流(最新摊薄) 0.67  1.41  1.27 1.83 

  长期借款 83  0  0 0 每股净资产(最新摊薄) 2.31  6.21  7.19 8.33 

  普通股增加 0  34  0 0 估值比率   

  资本公积增加 0  380  0 0 P/E 21.00  18.79  15.22 13.20 

  其他筹资现金流 -40  -2  -2 -0 P/B 6.49  2.41  2.08 1.80 

现金净增加额 72  506  -32 144 EV/EBITDA 12  11  9 7 
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