
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 铁矿注入有利于公司优化产业布局。 

 首批注入铁矿资源盈利能力强。 
 

事件： 

2011年11月10日，公司间接控股股东河北钢铁集团做出承诺，将其持

有的铁矿石业务及相关资产注入公司。公告如下：河北钢铁集团一直致力

于发展上游矿产资源业务，目前掌控的国内铁矿石资源量约50亿吨，2011

年计划铁精粉产量700万吨。目前正在建设的矿业项目将在今后几年内陆

续投产，预计到2015年年产能可达到3500万吨。河北钢铁集团将积极为铁

矿石业务资产注入创造有利条件，并在本次公开增发收购邯宝钢铁有限公

司完成后立即启动注入程序，首批力争在2012年12月31日之前将权属清

晰、有利于提升上市公司盈利能力的铁矿石业务资产注入本公司，主要包

括司家营铁矿、黑山铁矿、石人沟铁矿等，预计资源储量不低于10亿吨、

铁精粉产能不低于700万吨/年。其后将随着条件成熟继续注入，直至铁矿

资产全部进入上市公司。 

点评： 

 铁矿注入有利于公司优化产业布局。河北钢铁集团承诺将其持有的铁

矿石业务及相关资产注入公司。集团现拥有铁矿石资源量 50 亿吨，

预计到 2015 年铁精粉产能将达到 3500 万吨。随着集团钢铁资产和铁

矿业务注入上市公司，铁矿石自给率将达到 50%左右。公司钢铁产业

“加工规模大，资源储量小”的局面将得到明显优化。 

 首批注入铁矿资源盈利能力强。集团力争在 2012 年底注入的首批铁

矿包括司家营铁矿、黑山铁矿、石人沟铁矿等，预计资源储量不低于

10 亿吨、铁精粉产能不低于 700 万吨/年。首批注入矿山盈利能力强，

司家营铁矿 2011 上半年吨矿净利超过 420元/吨，净利率在 30%左右。 

 投资建议：我们预计 2011 年、12 年和 13 年，公司 EPS 分别为 0.2

元、0.3 元和 0.45 元，公司合理股价为 5 元，给予“买入”评级。 

主要经营指标 2009 2010 2011E 2012E 2013E 

主营业务收入 871.86  1169.19  1346.27  1493.96  1571.16  

同比增长率 51.11  34.10  15.15  10.97  5.17  

净利润 9.44 14.11 13.75  19.94  31.63  

同比增长率 -45.24  49.47  -2.52  45.00  53.33  

每股收益(元) 0.14 0.21 0.2 0.29 0.46 
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[table_stockTrend] 市场表现 
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[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
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数变化 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 
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中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 
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减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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