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宁波港(601018) 三季报点评 

—— 业绩增长平稳 

谨慎推荐 

        维持评级 

工业/港口与服务 发布时间：2011年 10月 28日 

投资要点： 
前三季，公司实现营业收入51.44亿元，同比增长9.6%，利润总额

23.69亿元，同比增长15.45%，实现归属于上市公司股东的净利润18.82 
亿元，同比增长14.33%，每股收益0.15元。 

其中7-9月，公司实现营业收入18.13亿元，同比增长12.12%，归
属于上市公司股东的净利润6.42 亿元，同比增长20.45%，每股收益
0.05元。业绩维持平稳增长。 

港口业务量增势良好，公司第三季度货物吞吐量完成10204万吨，
同比增长23.4%，集装箱吞吐量完成418万标准箱，同比增长13.5%。
主要货种矿石接卸量完成1640万吨，同比增长14.4%，煤炭吞吐量完
成1087万吨，同比增长29.4%，原油接卸量完成861万吨，同比增长
8.7%。1至9月份累计完成货物吞吐量28759.5万吨，同比增长18.5%，
累计完成集装箱吞吐量1156.7万标准箱，同比增长14.9%。 

在2011年全国港口增长整体放缓的背景下，宁波港的业务量增长
速度在大型港口中排名靠前。公司业务兼顾集装箱、矿石、煤炭、原

油、物流业务，业务综合性较强，有利于规避单一市场的波动，增强

业绩的平稳性。 

前三季公司利润增幅超过了收入增幅，也得益于成本控制较为明

显，1-9月公司营业总本成仅增4%，其中财务费用下降43%，有助于
业绩的提升。 

2011年全年业务量及业绩应能保持平稳增长。预计2011年-2012
年公司EPS为0.20元、0.22元，对应PE分别为14倍、13倍，维持谨慎
推荐投资评级。 

风险提示：国际国内经济回落、港口业务量增长低于预期等。 

业绩预测： 
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2010 600,391 23 219,912 21 0.17 16.5
2011E 667,000 11 254,000 15.5 0.20 14.1

2012E 727,000 9 280,000 10 0.22 12.8
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市场数据 2011-10-27

收盘价： 2.81元

52 周最高价： 3.99元

52 周最低价： 2.70元

平均持仓成本： 3.17元 

基本数据 2011Q3 

总股本（万股）： 1,280,000

流通 A股（万股）： 1,280,000

每股收益（元）： 0.15

每股净资产（元）： 1.90

每股经营现金流（元）： 0.06

市净率： 1.48
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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