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生物医药行业 新华医疗（600587） 

公司点评报告  

收盘价（元） 29.87   业绩符合预期，公司处于发展转型期 
         ----------新华医疗三季报点评 目标价（元） N/A 

市场数据 
 

事项： 

新华医疗10月28日发布2011年三季报，公司三季报披露，公司三季度实现

营业收入15.10亿，营业利润0.97亿元，净利润0.85亿元，归属于母公司所有者

的净利润0.78亿元。前三季度实现每股收益0.58元。公司的业绩符合我们预期。 

                                     资料来源：公司公告，德邦研究  

 

点评： 

1． 公司三季报业绩符合预期：公司前三季度实现营业收入15.10亿元，同比增长

72.59%；实现归属于上市公司股东的净利润0.78亿元，同比增长85.71%；其中，

公司第三季度实现营业收入5.56亿元，同比增长51.09%，实现归属于上市公司

股东的净利润0.29亿元，同比增长68.68% 。公司的利润增速快于收入增速，

前三季度公司实现每股收益0.58元，符合我们的预期。 

52 周最高/最低(元) 37.03/21.70 

市净率 5.27 

总股本(百万) 134 

流通 A 股(百万) 134 

流通 B 股/H 股（百万） -/- 

总市值（百万元） 4002 

流通 A 股市值（百万元） 4002 

相对股价表现 

 

相关研究 

《新华医疗：新版 GMP 发布，提示

投资机会》2011-2-12 

《新华医疗：医疗器械着力成为中

国的 GE，整体解决方案工程是未来

亮点》2011-2-12 
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投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

2． 公司毛利率略有上升，财务费用增长过快：从公告披露情况来看，第三季度毛

利率为23.20%，和前几个季度相比，毛利率略有回升。公司前两个季度的毛利

率维持在22%左右。第三季度公司的销售费用率和第二季度持平，管理费用率

略有上升，公司披露时由于工资和研发投入所致。 

公司财务费用三季度增长较快，公司的短期借款三季度达2.1亿，财务费用达

464万，增长929.62%。公司短期借款的增加反映了公司现金流的紧张，这可能

和公司业务模式的扩展有关。公司已经从单纯的感控设备生产商逐渐演变成医

药机械，大型诊断仪器，手术室解决方案，骨科，牙科解决方案的全方位专科

医疗器械生产商，立志成为中国的“GE”。公司现金流的紧张，公司已经推出

配股方案，配股成功后将缓解公司现金流紧张问题。 

3． 公司资质良好，关注公司耗材的发展：公司具有良好的基础，多年医疗器械行

业的经营，公司具有大量的技术储备。在公司新开展的业务中，我们十分关注

公司耗材的发展。耗材的毛利率高，使用广泛，国际上著名的3M公司是耗材成

功的典范，因此我们十分关注公司耗材业务的发展，并且认为该项业务如果能

够成功，将成为公司稳定持续的利润增长点。 

4． 公司盈利预测：我们维持公司的盈利预测2011-2012的 盈利预测，EPS分别为

0.792元/1.115元。  

5． 风险提示：公司多元化不可避免涉及不同企业的收购和并购，为公司管理上带

来风险。公司还存在多元化失败的风险。公司配股方案可能对股价有所压制。 
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二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

 

特别声明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对报告中信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何

更新，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公

司的关联机构或个人可能在本报告公开前已经使用或了解其中的信息。本报告版权归德邦证券有限责任公司所有。未获得德

邦证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“德邦证

券有限责任公司”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

 

 

 


