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厦门空港(600897)三季报点评 

第三季业绩增长加快 

谨慎推荐 

        维持评级 

工业/机场与服务 发布时间：2011年 10月 26日 

投资要点： 

 2011 年 1-9 月，公司实现营业收入 7.23 亿元，同比增长
18.33%，实现营业利润 3.39亿元，增长 17.7%，归属于母公
司股东的净利润 2.42亿元，同比增长 16.3%，每股收益 0.81
元。 

 7-9月，公司实现营业收入 2.55亿元，同比增长 19.15%，归
属于母公司股东的净利润 0.92 亿元，同比增长 22.76%，每
股收益 0.30元。公司第三季度业绩继续维持良好表现，增长
速度有所加快。 

 2011年以来，厦门机场业务量增长在主要机场中处于前列，
1-6 月机场航班量、旅客吞吐量、货邮吞吐量分别增长
13.98%、17.64%、6.65%。7-9 月机场旅客吞吐量继续维持
两位数增长，货邮业务亦有一定幅度增长，其中 9月货邮量
为年内月度新高。 

 公司 T2 候机楼改造将以小投入，提升机场容量。以机场业
务量的自然增长、加上公司非航业务的扩展预期，公司平稳

的业绩增长可以期待。 

 预期 2011年归属于母公司股东的净利润为 3.15亿元，每股
收益 1.06元。公司 2011-2012年 PE分别为 12.8、11.3倍，
维持谨慎推荐的投资评级。 

 风险提示：经济回落、自然灾害、新机场建设提前等。 
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2010 83,877 9.5 28,012 3.69 0.94 14.5
2011E 99,000 18.1 31,500 12.5 1.06 12.9

2012E 108,900 10 35,000 11 1.17 11.7
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市场数据 2011-10-25

收盘价： 13.66元

52 周最高价： 17.95元

52 周最低价： 12.71元

平均持仓成本： 15.90元 

基本数据 2011Q3 

总股本（万股）： 29,781

流通 A股（万股）： 29,781

每股收益（元）： 0.81

每股净资产（元）： 6.06

每股经营现金流（元）： 1.10

市净率： 2.25
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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