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蓝色光标(300058)三季报点评 

内生外延并进拉动业绩高增长 

推荐 

        维持评级 

传媒 发布时间：2011年 10月 25日 

投资要点： 

 公司发布第三季度报告。2011 年 1-9 月，公司实现营业收
入 7.27亿元，同比增长 124.46%；实现归属于上市公司股
东的净利润 0.95 亿元，同比增长 71.35%；折合每股收益
0.53 元，与此前发布的业绩预告基本相符。其中第三季度
单季度公司实现营业收入 3.88亿元，同比增长 187.95%；
实现归属于上市公司股东净利润 0.41 亿元，同比增长
76.53%。 

 内生增长和新收购公司并表是公司业绩高速增长的主要原
因。一方面，公司上市后品牌效应不断提升，另一方面，新

收购公司恩思克已经开始并表。预计四季度还将有新收购公

司并表，全年业绩增速有望进一步提高。 

 预计公司 2011-2013 年每股收益分别为 0.64、1.17、1.48
元，相对于当前股价市盈率分别为 46倍、25倍、20倍。
中国公关行业仍处于快速增长阶段，广告营销服务行业前景

广阔，蓝色光标是业内最具竞争力的公司之一。我们看好公

司现有品牌的内生增长前景和清晰的外延式发展战略。维持

推荐评级。 

 

 

 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
(万元) 
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ROE
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2010 49,572 34.85 6,037 24.61 0.52 74.8
2011E 107,572 117.025 12,220 102.41 0.64 40.5

2012E 194,706 81.0 22,303 82.51 1.17 22.2

2013E 243,382 25.0 28,127 26.11 1.48 17.5

 

走势图  
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市场数据 2011/10/24

收盘价： 25.92元

52 周最高价： 42.00元

52 周最低价： 23.26元

平均持仓成本： 24.62元 

基本数据 2011Q3 

总股本（万股）： 18,000

流通 A股（万股）： 18,000

每股收益（元）： 0.53

每股净资产（元）： 5.28

每股经营现金流（元）： 0.16

市净率： 4.91

 
分析师: 耿云 
执业证书编号：S0550511080003 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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