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新宙邦(300037)三季报点评 

盈利能力优秀，未来潜力很大 

谨慎推荐 

        维持评级 

原材料/化工 发布时间：2011年 10月 25日 

投资要点： 

 2011 年前三季度。公司实现营业收入 48894 万元，比去年同期增
长 42.15%；归属于母公司股东的净利润为 9032 万元，比去年同期
增长 46.29%。实现每股收益 0.84元，符合我们的预期。 

 从三季度单季来看，公司实现营业收入 17654 万元, 较上年同期增
长 45.76%；归属于上市公司股东的净利润为 3086 万元, 较上年同
期增长 53.27%。公司前三季度整体毛利率为 33.2%，三季度单季毛
利率进一步提升至 34%。 

 公司营业收入及净利润大幅增长的主要原因是各主营产品销售收入

均保持较好增长，新产品固态高分子化学品与超级电容器化学品继

续保持良好的发展势头。公司作为国内电容器化学品行业的绝对龙

头，未来将持续受益于产能转移及进口替代，此外随着锂电池需求

的不断提升，公司锂电池电解液业务未来发展潜力也很大。 

 公司各募投项目将于 10 月下旬开始投入试生产，电容器化学品及
锂电池电解液化学品的产能将进一步提升。公司超募资金项目目前

在建设中，预计明年年底项目可投入使用。 

 预计公司 2011年、 2012年和 2013年每股收益，分别为 1.15、1.49
和 1.88元。公司正处于快速扩张期，几大类产品产能近几年将持续
增长，公司在这些领域均掌握了核心技术，未来发展潜力很大。短

期内估值稍高，维持公司谨慎推荐评级。 

 风险：（1）下游需求不及预期（2）项目进展不及预期。 
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2010 47,735 49.70 9,393 56.20 0.88 42.52 
2011E 66,400 39.10 12,301 30.96 1.15 32.54 

2012E 88,250 32.91 15,954 29.70 1.49 25.11 

2013E 115,600 30.99 20,124 26.14 1.88 19.90  
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市场数据 2011-10-24

收盘价： 37.42元

52 周最高价： 48.98元

52 周最低价： 34.28元

平均持仓成本： 42.54元 

基本数据 2011Q3 

总股本（万股）： 10,700

流通 A股（万股）： 10,700

每股收益（元）： 0.84

每股净资产（元）： 9.81

每股经营现金流（元）： 0.26

市净率： 3.81
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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