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黄河旋风(600172)三季报点评 

单季营收增速放缓，业绩略低预期 

推荐 

        维持评级 

原材料/其他有色金属 发布时间：2011年 10月 23日  

投资要点： 

 2011年前三季度，公司共实现营收 7.54亿元，同比增长 27.49%；
实现归属上市公司股东净利润 9549.00万元，同比增长 161.07%；
实现每股收益 0.30元。公司业绩略低于我们之前的预期。 

 2011年第三季度，公司共实现营收 2.60亿元，同比增加 14.60%；
实现归属上市公司股东净利润 3252.17万元，同比增加 119.58%。
单季度毛利率为 35.16%，同比增加 8.72个百分点，环比增加 4.12
个百分点；净利润率为 12.52%，同比增加 5.96个百分点，环比
增加 0.89 个百分点。从单季度的情况看，公司盈利能力虽然仍
比豫金刚石略逊，但同比实现大幅增长，与我们之前的判断基本

相符。 

 截止到本报告期末，公司存货余额为 4.50 亿元，同比增加

22.95%；预收款总额为 3205.28万元，同比变化不大；应收账款

总额为 1.77 亿元，同比变化也不大；由于大直径聚晶复合片产

品生产的持续开发投入，开发支出比期初增加 30.89%；管理费

用同比增加 49.19%，幅度较大，主要原因是公司本期研究开发

费用和员工薪酬增加。 

 从三季报披露的各项数据看，公司的经营状况基本正常。盈利能

力如期增长，但是营收的增速低于我们之前的预期。预计公司

2011、2012和 2013年的每股收益分别为 0.44、0.65和 0.92元，

对应 2011年 10月 21日收盘价 13.37元的市盈率分别为 30.14、

20.67和 14.46倍，暂维持对公司推荐的评级。 

 风险：市场的系统风险；金刚石单晶材料行业的景气度下滑。 
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市场数据 2011-10-21

收盘价： 13.37元

52周最高价： 21.85元

52周最低价： 10.54元

平均持仓成本： 17.13元 

基本数据 2011Q3 

总股本（万股）： 31,374

流通 A股（万股）： 31,374

每股收益（元）： 0.33

每股净资产（元）： 5.84

每股经营现金流（元）： 0.33

市净率： 2.28

 
分析师: 潘喜峰 
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投资评级说明 
 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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