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[table_main] 公司研究类模板 
2011 年 9 月 21 日，我们对太极股份进行了企业调研，与公司管理层就目前

的经营状况进行了沟通与交流。 

一、公司概况 

太极股份是国内优秀的 IT 综合服务提供商，公司的主营业务是提供 IT 咨询、

行业解决方案与服务、IT产品增值服务和 IT基础设施服务等一体化 IT 服务，成

为我国政府、金融、能源、冶金等行业信息化建设的领军企业。 

公司资质 

公司取得了 IT 服务领域全面的业务资质。公司是北京市科学技术委员会认

定的高新技术企业和软件企业，也是国家规划布局内重点软件企业。 

公司取得了计算机信息系统集成壹级资质，首批取得涉及国家秘密的计算机

信息系统集成甲级资质，首批取得电子通信广电行业电子工程类（电子系统）甲

级设计资质，首批取得建筑智能化系统工程设计专项甲级资质，首批取得电子工

程专业承包壹级资质，首批取得安防工程企业壹级资质等，取得建筑智能化工程

专业承包壹级资质以及信息安全服务一级资质，并通过了国际软件能力成熟度模

型 CMMI 三级认证。 

公司产品和服务 

行业解决方案与服务是指为政府、公共事业、金融、能源等行业客户提供以

行业应用软件开发为核心的、涵盖 IT 基础设施建设、系统集成及系统运行维护的

系列服务。IT咨询是指信息化项目总体规划、项目立项咨询、系统设计、总承包

管理、工程监理、系统测试等专业服务。IT 产品增值服务是指围绕企业级软件系

统平台、服务器、存储及系统管理等 IT产品的销售及定制开发、系统维护、性能

优化等增值服务。IT 基础设施服务是太极面向国家机关、金融、电信、大型企事

业单位以及商务、社区，提供建筑智能化、新一代数据中心、机房、安防、会议

系统等规划设计、建设、运维等服务。 

表 1 公司产品和服务 

产品和服务分类 主要产品和服务 

IT 咨询服务 

企业信息化总体规划咨询服务  

建筑智能化总体规划服务  

电子政务总体框架设计咨询服务  
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建筑智能化工程设计咨询服务  

电子政务公共服务体系设计咨询服务  

政府门户网站诊断与绩效改善咨询服务  

企业信息化应用整合咨询服务  

信息化工程项目可行性研究咨询服务  

政务信息资源目录体系与交换体系设计咨询服务  

SOA 电子政务行业实施方法论咨询服务  

信息系统工程监理服务   软件系统测评服务  

机房建设工程测评服务   网络工程测评服务  

企业业务咨询、规划和设计服务 

行业解决方案与服务 

信息化工程总承包服务    信息系统集成服务  

信息系统风险评估服务    信息系统安全服务  

信息系统运维外包服务    IT 服务管理服务 

政府行业解决方案    金融行业解决方案  

能源行业解决方案    冶金行业解决方案  

媒体行业解决方案    其他行业解决方案  

公共安全解决方案    信息安全解决方案  

通用平台解决方案 

IT 产品增值服务 
系统软件增值服务    主机系统增值服务 

网络设备增值服务 

IT 基础设施服务 

建筑智能化整体解决方案   智能楼宇管理系统  

电子机房整体解决方案   电子机房总控中心解决方案  

电子机房空调、新风系统解决方案  

电子机房电气系统解决方案  机房集控管理系统  

楼宇设备自动控制系统      网络视频监控系统  

数字公告系统      智能“一卡通”通用管理系统  

综合安全防范管理系统      综合布线系统  

网络系统解决方案 

资料来源：公司网站  信达证券研发中心 

二、投资者问答 

Q1：以往公司毛利率在下半年会出现下降，原因是什么？ 

A1：这是因为在上半年咨询的项目做的多一些，这部分业务毛利率相对高一些。 

Q2：公司中报显示存货同比增速很快，请解释一下原因？ 

A2：存货同比增长128.6%，这与公司承接项目的实施周期有关，上半年公司有几

个项目同时进行采购，因此存货出现大幅增长。但这些存货都是应客户需求进行

的采购，实际公司的存货只是项目实施的配套设备，一般占比都比较小，对公司

业绩影响不大。 

Q3：公司能不能谈一下增值税退税情况？ 

A3：今年可能会退3000万左右，但根据税务局的意见，退税的实施细则还没有出
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台，因此今年可能是部分退，估计也就1000万左右。 

Q4：请谈一谈公司的新中期规划？  

A4：公司现在正在做新的三年中期发展战略规划，规划重点是公司业务未来有可

能拓展的新的行业领域。集团公司希望公司业务收入能在未来 3-5 年内尽快做到

100 亿-150 亿。电子科技集团新任总经理熊群力总经理希望集团公司能够做大民

品产业，而公司目前的现有业务做大的难度比较大，在短时间内公司期望集团公

司加大支持力度，能够为公司增添新的业务和新的技术手段。 

Q5：电子科技集团下面目前有几家上市公司？  

A5：集团下面目前有六家企业已经上市，分别是太极股份，杰赛科技，海康威视，

卫士通，四创电子和华东电脑。 

Q6：集团公司的资源很多，集团公司进行资源整合的可能性大不大？ 

A6：集团公司下面共有47家科研院所和6家直属控股子公司。这些科研院所覆盖

的门类比较齐全，有通信类，有元器件类还有计算机和电子类。业务大部分是军

工，但民用也不少，并且在许多领域，都是该领域最具研究实力的院所。我们希

望集团公司能整合集团资源，对太极加大支持力度。 

Q7：公司目前的签单量是多少？  

A7：公司目前已经签了 18 个亿，中标待签的大约几个亿。公司签单情况是稳定

增长的，工作人员的拿单压力也很大，公司希望能拿一些毛利率高一些的单子。

还有就是目前信息化市场的也在快速增长，这也保证了我们订单的增长。 

Q8：太极这两年与 IBM 等国外企业的竞争是否更加激烈？ 

A8：公司上市两年来，企业在业务方向上是行业解决方案做得多一些，这样在对

行业业务的理解就有了一定积累。还有就是国家安全问题，公司的客户主要是政

府和能源等重要行业企业，安全问题对于他们来讲非常注重。从业务上讲，国内

企业越来越有经验，而国外企业做国内项目也是从国内招人来做，太极股份具有

自己成熟的方法论和知识库体系，近年来积累了大量的行业经验，目前有10个事

业部，公司在政府与公共事业、金融、能源等行业具有很强的竞争力。 

Q9：公司能否介绍一下职员流动和薪酬待遇的情况？ 

A9：在人员方面，公司业务的发展需要精通行业的专家，所以在人员发展上公司

采取招聘行业专家和校园招聘同时进行的方式。待遇方面，企业也非常重视，薪

酬水平属于行业偏上的水平。太极股份具有优良的资质和品牌，太极能参加国家

级大项目，这些既是公司的发展优势同时也是能够吸引人才的地方。太极具有别

的公司所没有的事业平台和技术平台，所以公司员工的流动率比较低，在5%左右。

而最近两年，随着业务的发展，公司每年增加200人左右，分到各个事业部。 

Q10：请企业介绍一下IT增值业务？  

A10：这块主要是系统集成，硬件产品的分销。公司业务根据项目情况一般推荐

客户采取高端的服务器等设备，国内产品比较少。 国家重点项目主要是高端的服

务器。    
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Q11：公司对于人大金仓有没有进一步持股的打算？ 

A11：电子科技集团通过普华基础和太极股份已经实现了对人大金仓的控股。人

大金仓去年实现利润几百万，它的数据库主要卖给国家保密机关。它的客户关系

在党务部门和保密机关。并且它的数据库每年都在开发，在更新。国家非常支持

数据库建设，很希望它能发展起来，太极也非常看好数据库未来的发展，看好金

仓的未来发展。与达梦相比，金仓的市场推动比较差，太极的很多用户是保密机

构，太极能帮助金仓推动金仓的市场发展。 

Q12：电力行业这块我们的项目情况怎么样？ 

A12：电力行业，公司目前主要是 ERP 咨询和项目实施。公司的项目有江苏电力的

一期二期。在这一块，国网电科研究院的企业事业部也在研究信息化系统，但它

主要做发电厂的生产管理系统和其他的办公系统。而我们希望跟五大发电集团合

作，从事电力发展的高端规划。 

Q13：灾备市场现在发展很快，公司在这块的发展情况？  

A13：灾备市场现在发展确实很快，很多行业都提出了异地备份的需求。人保的

灾备项目已经做完，是太极做的，到目前项目实施已经差不多完成。这个项目主

要是数据中心建设，施工场地有几十万平米，公司的项目现场实施人员有几百人，

项目已经验收。项目的后期运维太极也已经签署，签约额是3年5000万。    

Q14：北京的“智慧城市”规划，太极有没有参与？ 

A14：北京“智慧城市”规划，一共有8个系统，太极参与了一些前期规划，北京

推进“智慧城市”项目的方式是先搞试点，逐步推行。目前这个规划还在规划阶

段，试点的前期是神州数码做了，以后的项目，太极肯定要参与。 

Q15：中报显示，太极在华东的发展非常快，而在北京增速比较低，请公司解释

一下？ 

A15：公司的发展是在北京占据高端客户，目前公司加大了对华东地区的市场拓展

力度，开始整合华东市场平台。公司在华东的销售人数是 50-60 人左右，项目实

施人员根据项目不同，几十人到 200人不等。2010 年公司这块的销售是 2到 3个

亿，公司希望今年高一些。公司在华东的客户也是以法院，军队等大客户为主，

主要以财政拨款为主。  

Q16：请公司谈一谈“平安重庆”项目？ 

A16：“平安重庆”项目是太极和海康威视一起拿的，太极做软件开发和平台以及

应急指挥。这个项目的数额是一期几千万的收入。但项目后续还会有 32 个县的系

统，后续项目的数额也是一个县几千万。 
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评级说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较

标准，报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准。 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅。 

 评级 说明 

股票投资评级 

强烈买入 相对沪深 300 指数涨幅 20%以上 

买入 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～20%之间 

持有 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～5%之间 

卖出 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 

行业投资评级 

强于大市 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间 

弱于大市 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 
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