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2011 年 9 月 20 日 
 正泰电器（601877）公告点评 

投资评级： 推荐 
合理价格： 20.7-22.2 元 事件： 

公司公告称，正泰集团 9 月 16 日通过上交所增持公司股份 480,001

股，增持后，正泰集团将持有公司 65.42%，并计划未来 12 个月内继续

增持公司不超过 2%的股份，并承诺增持期间及法定期限内不减持。 

 低压电器龙头，向高端领域进军。在国内低压电器行业竞争分散

的情况下，公司的低压产品已连续 8 年产销量第一，市场份额约

10%。首发募投的 “诺雅克”拥有国际领先的低压电器第四代系

列产品，前期全国市场推广已进行一年多，潜在客户储备充分，2011

年开始，诺雅克产能开始释放，正式进军低压电器高端市场。 

 海外市场持续发力，成公司另一增长点。与施耐德的全球和解协

议解除了公司进军海外市场的制约因素，上半年出口比例为 7.8%，

同比增长 50%，随着全球经济的复苏，进军海外步伐开始加速。 

 光伏逆变器增速迅猛，有望成为公司新的增长点。公司的光伏逆

变器已获欧盟认证，去年开始销售，产品已入选“金太阳”采购备

选清单，且公司拥有国内独一无二的从光伏电站、组件、电站电气

设备完整产业链，将有效增强光伏逆变器市场开拓。 

 大股东增持表明公司未来持续增长的乐观前景。公司大股东在增

持公司 480,001 股后，仍将继续增持公司股份，彰显了对公司未来

发展前景的乐观态度和信心。 

 给予“推荐”评级。我们预测公司 2011-2012 年 EPS 分别为 0.74 元、

0.96 元，给予 11 年 28-30 倍 PE，目标价位 20.72—22.2 元。 

 风险提示：固定资产投资减速驱动，可能导致业绩增长低于预期。 
 

损益表预测 2009 2010 2011E 2012E 

主营业务收入（百万元） 4801 6339 8757 10661 

主营业务增长率（%） 8.09 32.02 38.16 21.74 

净利润（百万元） 522 639 741 968 

每股收益（元） 0.58 0.63 0.74 0.96 

市盈率（倍） 28.86 26.57 22.62 17.43 

最近 52 周走势： 
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大股东增持力挺，彰显公司未来乐观前景 
 

点评报告 



                                                                                2 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                    发现价值  实现价值 
 

 

无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 
 
 

国联证券投资评级： 
类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

行业 

投资评级 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 

落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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