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宁波银行(002142.SZ) 
不良贷款上升，拨贷比偏低 

   投资要点 

 金融服务 

投资评级 

本次评级： 中性 

跟踪评级： 调低 

目标价格： 11 
 

● 净利润同比增长 31.09%。宁波银行上半年实现营业收入 36.36 亿元，

同比增长 34.84%；实现净利润 16.55亿元，同比增长 31.09%。6 月末，存

款余额为 1727 亿元，较年初增长 18.44%，贷款余额为 1137 亿元，较年初

增长 11.98%。    

● 以期初期末余额计算，上半年公司的净息差为 2.41%，较去年同期下降

20BP。但二季度息差已较一季度提高了 19BP，达到 2.46%，主要是公司调

整资产负债结构，二季度末同业资产额和同业资产额较一季度末环比下降

了 22.5%和 31%，贷款占比有所上升，同时二季度的议价能力和收益率有所

上升。 

● 不良贷款上升，拨贷比较低。6 月末，宁波银行的不良贷款余额为 7.85

亿元，较年初上升 0.85亿元；不良贷款比率 0.69%，与去年末持平。公司

拨备覆盖率 201.11%，在上市银行中偏低，不良贷款额的反弹与公司的客

户结构有关。6 月末的拨贷比仅为 1.45%，虽然上半年信贷成本上升至

0.52%，但拨贷比仍偏低，与银监会要求的 2.5%的标准也有较大差距。 

●上半年宁波银行手续费及佣金净收入同比下降 3.09%，结算类、银行卡、

承诺类等中间业务收入增长放缓，同时交易类业务亏损 9213万元，拖累中

间业务的增长。 

●预计宁波银行 2011-2013 年每股收益为 1.02 元、1.17 元、1.38 元，考

虑到宁波银行短期的资产质量存压，在上市银行中估值偏高，因此下调公

司的投资评级至“中性”。但长期来看，宁波银行的中小企业贷款是符合 

 市场数据 

市价(元) 10.03 

上市的流通 A 股(亿股) 24.74 

总股本(亿股) 28.84 

52 周股价最高最低(元) 9.36-15.2 

上证指数/深证成指 2566.60/11344.45 

2010 年股息率 1.63% 
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 公司财务数据及预测 
项目 2010A 2011E 2012E 2013E 

营业收入(百万元) 5911.92 7801  9279  10978  

增长率(%) 41.58 32.06 18.95 18.31 

归属于母公司所有

者的净利润(百万元) 
2321.99 

2948  3371  3982  

增长率(%) 59.31 24.48 14.33 18.13 

毛利率(%) - - - - 

净资产收益率(%) 18.49 17.50 17.80 18.64 

EPS(元) 0.91 1.02  1.17  1.38  

P/E(倍) 12.42  9.98  8.73  7.39  

P/B(倍) 1.85  1.65  1.47  1.30  

来源：公司年报、民族证券 
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                其差异化竞争之路的特色品牌。  

附录：财务预测表 

资产负债表(百万）       主要财务比率       

 

2010E 2011E 2012E 2013E 

 

2010E 2011E 2012E 2013E 

贷款 100194  119975  143708  170722  结构比率 

    证券投资 33833  40712  52228  66812  贷款占比 39.54% 40.79% 41.61% 42.17% 

同业资产 91318  100449  110494  121544  投资占比 13.17% 13.62% 14.86% 16.19% 

生息资产 256905  298851  351500  412711  存款占比 58.94% 61.12% 63.75% 66.10% 

非生息资产 6369  12452  14646  17196  贷款/存款 69.65% 67.95% 66.30% 64.67% 

资产总额 263274  311303  366145  429907  增长比率 

    同业负债 88945  97840  107624  118386  贷款增速 24.08% 20.00% 20.00% 19.00% 

吸收存款 145828  179368  220623  269160  生息资产增速 61.31% 16.33% 17.62% 17.41% 

应付债券 7468  7468  7468  7468  资产增速 61.17% 18.24% 17.62% 17.41% 

计息负债 242241  284676  335715  395015  负债增速 61.06% 18.63% 17.93% 17.66% 

其他负债 5156  8804  10383  12217  营业收入增速 41.50% 32.06% 18.95% 18.31% 

负债合计 247398  293481  346098  407231  净利润增速 62.62% 24.48% 14.33% 18.13% 

所有者权益 15877  17823  20047  22675  资产质量 

    利润表       不良贷款率 0.69% 0.69% 0.70% 0.71% 

 

2010E 2011E 2012E 2013E 拨备覆盖率 196.02% 226.04% 250.22% 269.38% 

净利息收入 5115  6965  8269  9768  盈利能力指标 

    手续费 572  572  693  830  净息差 2.46% 2.51% 2.54% 2.56% 

营业收入 5907  7801  9279  10978  ROAA 1.11% 1.03% 1.00% 1.00% 

管理费用 2422  3159  3712  4391  ROAE 18.49% 17.50% 17.80% 18.64% 

拨备 366  559  670  801  每股指标及估值 

    营业支出 3172  4225  4985  5906  每股收益 0.82  1.02  1.17  1.38  

营业利润 2735  3576  4294  5072  每股净资产 5.51  6.18  6.95  7.86  

利润总额 3017  3756  4294  5072  ＰＥ 12.42  9.98  8.73  7.39  

净利润 2368  2948  3371  3982  ＰＢ 1.85  1.65  1.47  1.30  

资料来源：公司报表、民族证券 
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分析师简介 

中国人民大学金融专业毕业，获得硕士学位，民族证券研发中心银行业分析师。对银行业及上市公司有着深入的研究，银行业深

度研究报告、上市公司动态点评等多篇文章在中国证券报等报刊发表，在 2007年“顶级券商年报预测”活动中获得第十名。 

分析师承诺 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的研究观点。本人不曾因、不因，

也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接受到任何形式的报酬。 

投资评级说明 

类 别 级 别 定 义 

 

行业投资评级 

看    好 未来6个月内行业指数强于沪深300指数5%以上 

中    性 未来6个月内行业指数相对沪深300指数在±5%之间波动 

看    淡 未来6个月内行业指数弱于沪深300指数5%以上 

股票投资评级 

买    入 未来6个月内股价相对沪深300指数涨幅在20%以上 

增    持 未来6个月内股价相对沪深300指数涨幅介于10%——20%之间 

中    性 未来6个月内股价相对沪深300指数波动幅度介于±10%之间 

减    持 未来6个月内股价相对弱于沪深300指数10%以上 
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