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大秦铁路(601006)中报点评 

业绩维持良好表现 

推荐 

        维持评级 

工业/公路与铁路 发布时间：2011年 8月 30日  

投资要点： 

上半年，公司货物运输量继续增长，增幅较上年有所放缓。公司

完成货物运输量37,034 万吨，同比增长3.76%。其中，煤炭发送量累
计完成21,683 万吨，占全国铁路煤炭发送总量84,577 万吨的25.64%。
大秦线累计完成货物运输量21,607 万吨，增幅8.32%。 

公司实现营业收入218.52 亿元，增长9.39%；实现营业利润81.65 
亿元，增长17.12%；归属母公司股东净利润61.8 亿元，增长18.47%。
每股收益0.42元。 

公司收入增长的主要原因是货物运输量、旅客发送量增加。另外，

2011年4月1日起铁路货运价格每吨公里提高0.2分，公司管辖的同蒲
线、侯月线、侯西线、太焦线、石太线等在调价范围内。利润增幅高

于收入增幅，主要原因是上半年确认朔黄铁路等股权投资收益。 

公司于4月份实施了集中检修，对业务量略有影响，并导致二季
度经营成本环比一季度有明显上升，二季度实现归属母公司股东净利

润27.67亿元，环比一季度下降18%。公司下一次集中检修预计于9月
份进行。 

下半年，公司煤炭运输量仍将持续增长，大秦线运量有望实现4.4 
亿吨的全年运输目标。大秦本线在未来达到4.5亿吨运量后，继续增长
的空间已经有限，未来的增长可能将主要来自公司其他的铁路资产。

我们略微上调公司2011年、2012年每股收益至0.83元、0.91元， 对
应PE分别为9倍、8倍。估值偏低。公司每年分红比例为50%以上，红
利收益率较高，我们维持推荐的投资评级。 

 

业绩预测： 
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2010 42,013 - 10,410 - 0.70 10.9
2011E 45,000 7 12,300 18 0.83 9.2

2012E 48,600 8 13,500 10 0.91 8.4

2013E    
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市场数据 2011-8-29

收盘价： 7.62元

52 周最高价： 9.65元

52 周最低价： 7.12元

平均持仓成本： 8.30元 

基本数据 2011Q2 

总股本（万股）： 1,486,679

流通 A股（万股）： 1,486,679

每股收益（元）： 0.42

每股净资产（元）： 3.86

每股经营现金流（元）： 0.43

市净率： 1.97

 
分析师: 许祥 
执业证书编号：S0550511010006 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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