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——主力产品进入增长期 
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        维持评级 

能源/石油天然气 发布时间：2011年 8月 25日  

投资要点： 

 2011 年中期，公司实现营业收入 1.51 亿元，实现净利润
2933 万元，分别同比增长 34.89%和 51.60%，每股收益
0.15元。公司预计 1~9月业绩同比增长 40%~60%. 

 公司的四大业务板块中，除了油气处理板块之外，其他三个
板块均取得大幅增长。高温高压测试设备在技术和市场方面

取得重大突破，从而带动了油田开采板块的业绩增长。储油

罐自动机械清洗装备已获得市场广泛认可，需求量较大，从

而带动了油田环保板块的增长。石油公司对信息化建设投入

的增加，使得公司油田工程技术板块也增长迅速。 

 公司上半年毛利率为 44.55%，比去年全年仅下降 1.77 个
百分点，盈利能力维持高水平。 

 公司期末在手订单为 2.68亿元，较期初增加 0.13亿元，订
单量饱满，为下半年打下了坚实的基础。 

 维持对公司 2011、2012年业绩预测，EPS分别为 0.46元
和 0.58元，维持对公司股票“谨慎推荐”的投资评级。 

 风险提示：由于公司的产品种类较少，因此，主力产品盈利
能力的变化将对公司的业绩产生较大的不确定性。 

 

 

业绩预测： 
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2010 29,639.38 25.67 6,687.48 25.79 0.67 27.57 55.82
2011E 39,434.80 33.05 9,362.47 40.00 0.46 40.04

2012E 49,940.54 26.64 11,703.09 25.00 0.58 31.76
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市场数据 2011-8-24

收盘价： 18.42元

52 周最高价： 40.00元

52 周最低价： 15.58元

平均持仓成本： 18.66元 

基本数据 2011Q2 

总股本（万股）： 20,250

流通 A股（万股）： 20,250

每股收益（元）： 0.15

每股净资产（元）： 5.43

每股经营现金流（元）： -0.29

市净率： 3.39
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主力产品进入增长期 
2011年中期，公司实现营业收入 1.51亿元，实现净利润 2933.00万元，分别同比增

长 34.89%和 51.60%，每股收益 0.15元。公司预计 1~9月业绩同比增长 40%~60%. 
公司的四大业务板块中，除了油气处理板块之外，其他三个板块均取得大幅增长。

高温高压测试设备在技术和市场方面取得重大突破，从而带动了油田开采板块的业绩增

长。储油罐自动机械清洗装备已获得市场广泛认可，需求量较大，从而带动了油田环保

板块的增长。石油公司对信息化建设投入的增加，使得公司油田工程技术板块也增长迅

速。 
 
财务状况良好 
公司的主要财务指标如表 1所示。 
 
表 1  公司主要财务指标 
 2011年中期 2010年末 
资产负债率% 8.29 40.70 
流动比率 10.98 1.96 
速动比率 10.28 1.74 
存货周转率 1.51 4.56 
应收账款周转率 0.85 1.88 
净资产收益率% 2.67 24.18 
销售毛利率% 44.55 46.32 
数据来源：公司中报、东北证券 

 
公司通过 IPO使得资产负债率大幅下降。公司上半年毛利率为 44.55%，比去年全年

仅下降 1.77个百分点，盈利能力维持高水平。 
 
展望 
公司期末在手订单为 2.68亿元，较期初增加 0.13亿元，订单量饱满，为下半年打下

了坚实的基础。维持对公司 2011、2012年业绩预测，EPS分别为 0.46元和 0.58元，维持
对公司股票“谨慎推荐”的投资评级。公司 2011、2012年业绩预测如表 2所示。 

 

表 2  公司 2011、2012年业绩预测表 

项目 2009年 2010年 2011年 E 2012年 E 
营业收入 23584.41 29639.38 39434.80 49940.54 
营业成本 12808.97 15911.28 21714.83 27252.20 
税金及附加 241.07 295.49 340.00 410.00 
销售费用 624.71 990.87 1300.00 1600.00 
管理费用 3277.20 4447.63 5600.00 6600.00 
财务费用 216.53 444.37 -500.00 -200.00 
资产减值损失 517.54 17.58 400.00 220.00 
公允价值变动收益     
投资收益     
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营业利润 5898.40 7532.17 10579.97 13658.34 

营业外收入 148.03 315.81 200.00 200.00 

营业外支出 59.59 73.63 80.00 90.00 

利润总额 5986.85 7774.35 10699.97 13768.34 

所得税 670.52 1086.87 1337.50 2065.25 

净利润 5316.33 6687.48 9362.47 11703.09 

归属母公司净利润 5316.33 6687.48 9362.47 11703.09 

少数股东损益     

EPS 0.53 0.67 0.46 0.58 

数据来源：公司各期报告、东北证券 

注：除 EPS单位为元外，其余均为万元。 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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