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励精图治，营销渠道始崛起
主要财务信息 
(人民币百万元 ) 2009A 2010A 2011E 2012E
总保费及保单管理费收入 96,342 139,555 163,640 198,106
净已赚保费 84,127 119,751 142,844 174,021
投资收益 19,389 21,067 22,608 27,866
收入总额 104,313 141,662 166,286 202,905
赔款及保户利益 -71,027 -100,487 -111,883 -137,831
归属母公司股东净利润 7,356 8,557 11,675 15,191
(+/-%) 186% 16% 36% 30%
每股净利润（人民币） 0.87 1.00 1.36 1.77
每股净资产（人民币） 8.80 9.34 10.39 11.79
平均净资产收益率(%) 12.0% 11.0% 13.7% 15.9%
市盈率-A股(X) 24.2 21.1 15.5 11.9
市净率-A股(X) 2.4 2.3 2.0 1.8
现金分红收益率(%) 1.3% 1.4% 1.7% 2.3%

寿险业务每股内含价值（人民币） 5.97 8.21 9.21 10.69
每股新业务价值（人民币） 0.59 0.71 0.84 0.99
集团每股内含价值（人民币） 11.60 12.80 14.59 16.72
内含价值倍数 1.8 1.6 1.4 1.3
新业务价值倍数 16.0 11.6 7.6 4.3

股票信息 
H-股 A-股

2601.HK 股票代码 601601 CH Equity
HK$ 28.15 当前股价 RMB 21.01
HK$ 43.34 目标股价 -

10.29 日成交量（百万股） 14.87
HK$ 35.45/25.6 52周最高价/最低价 RMB 28.99/19.15

226,358 总市值 （百万元） 185,428
8,600 发行股数 （百万股） 8,600
4,890 流通股（百万股） 4,890

主要股东 (持股比例） 华宝投资有限公司(16.4%)

最近估值走势 
Last week 1m 3m YTD

[601601.CH] +6.11 -0.24 -3.09 -8.25

[SHASHR index] +3.08 -3.35 -4.53 -6.94

[Insurance index] +4.30 -5.61 -10.55 -22.04

最近估值走势 
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资料来源：彭博资讯、公司信息、中金公司研究部 

2011 年上半年业绩超出预期： 
中国太保 2011 年上半年业绩超出预期：实现净利润 58.16 亿元，
每股收益 0.68 元，同比大幅增长 44.7%，，高于我们盈利预测
15.3%，主要原因在于公司出售太平洋安泰 50%股权获得 4.8 亿
非经常性收益以及寿险准备金并没有随着传统险评估基准利率
的下降而增提。 

主要看点： 
寿险“聚焦营销渠道，聚焦期缴业务”成效显著。尽管上半年首
年业务保费同比下降 5.4%，但营销渠道实现新业务保费收入
64.17 亿元，同比大幅增长 31.4%，远超同业增长水平。其中公
司人均产能和人力数量实现“双十”增长，即营销员月人均新业
务保费收入 3,773 元，同比增长 14.2%；营销员总人数达到 28.2
万人，同比增长 11.9%。 

财险业务继续大放异彩，盈利能力持续领先。在财险行业市场秩
序和盈利能力持续好转的大环境下，太保财险持续加强精细化管
理和成本管控，保持了良好的发展态势，综合成本率继续保持行
业领先。上半年综合成本率为 91.1%，同比下降 3.4 个百分点；
承保利润同比增长 120%，带动净利润同比增长 54%。 

发展趋势： 
预计寿险新业务价值全年增长 19%。我们认为，今年上半年在
同业增长普遍放缓的情况下，公司营销渠道取得的优异成绩充分
表明公司营销渠道管理能力已经大幅提升，我们对公司全年新业
务价值增长达到 19%具有较大的信心。 

财产险继续领先行业，但改善空间有限。受益于多年来在承保理
赔等风险管理领域取得的行业领先竞争优势，公司财产险业务质
量一直领先于同业，我们认为这一领先优势将能够得以保持。但
财产险行业综合成本率继续改善空间有限，在此大环境下，我们
认为公司财产险盈利能力下半年将保持平稳。 

估值与建议： 
目前中国太保 A/H 股股价对应于 2011 年业绩的 P/EV 和新业务
价值倍数分别为 1.4/1.6 倍和 7.6/10.4 倍，估值具有较大吸引力，
我们维持中国太保 A 股和 H 股“推荐”的投资评级。 
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2011 年上半年业绩超出预期 
中国太保2011年上半年业绩超出预期：实现净利润58.16
亿元，每股收益 0.68 元，同比大幅增长 44.7%，高于我
们盈利预测 15.3%，主要原因在于公司出售太平洋安泰
50%股权获得 4.8 亿非经常性收益，以及寿险准备金并没
有随着传统险评估基准利率的下降而增提。归属于上市
公司股东的每股净资产为 9.28 元，较 2010 年末下降
0.6%。2011 年上半年末寿险业务每股内含价值 8.26 元，
较 2010 年末增长 0.6%；2011 年上半年每股新业务价值
达到人民币 0.45 元，同比增长 18.3%。 

从利润贡献结构来看，寿险业务占净利润的比重较去年
同期下降 6.1 个百分点至 48%，财险业务贡献上升 2.4
个百分点至 40.3%。 

图表 1: 中国太保每股业绩 
 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 2: 中国太保分布业务净利润 
 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

寿险“聚焦营销渠道，聚焦期缴业务”成效显著 
2011 年上半年，太保寿险稳健应对劳动力成本上升对营
销渠道的挑战，以及监管新规对银保业务的影响，适时
积极实施“聚焦营销渠道，聚焦期缴业务”的发展策略，
成效显著。 

尽管上半年首年业务保费同比下降 5.4%，但营销渠道实
现新业务保费收入 64.17 亿元，同比大幅增长 31.4%，远
超同业增长水平。其中公司人均产能和人力数量实现“双
十”增长，即营销员月人均新业务保费收入 3,773 元，
同比增长 14.2%；营销员总人数达到 28.2 万人，同比增
长 11.9%。 

 

图表 3: 太保寿险营销员及产能 
 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

新业务期缴保费收入 100.22 亿元，占新业务保费收入的
33.0%，同比提升 4.1 个百分点；其中营销渠道新业务期
缴保费收入 60.30 亿元，同比增长 33.7%。受银保新规的
影响，银保渠道新业务保费收入同比下降 18.3%，占新
业务保费收入的 68.3%，同比下降 10.7 个百分点 

图表 4: 太保寿险新业务保费收入结构 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

金额 占比 金额 占比

寿险 2,793 48.0% 2,174 54.1% 28.5%
产险 2,342 40.3% 1,521 37.8% 54.0%
其他 681 11.7% 324 8.1% 110.2%
合计 5,816 100.0% 4,019 100.0% 44.7%

1H11 1H10
同比增长

人民币
百万元

0.47 0.68

9.34 9.28

-
1.00
2.00
3.00
4.00
5.00
6.00
7.00
8.00
9.00

10.00

1H10 1H11 2010 1H11

每股净资产

-0.6%

每股净利润

44.7%

人民币 元

252 282

3,305
3,773

1H10 1H11 1H10 1H11

寿险营销员产能（元）

14.2%

寿险营销员（千人）

11.9%

9,263 10,022

28.9%

33.0%

0

3,000

6,000

9,000

12,000

15,000

1H10 1H11
20.0%

22.0%

24.0%

26.0%

28.0%

30.0%

32.0%

34.0%

首年期缴保费收入 首年期缴保费收入占比

同比增加8.2%

人民币 百万元



中金公司研究部：2011 年 8 月 29 日 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 
3 

66,042

71,011

63,000

64,000

65,000

66,000

67,000

68,000

69,000

70,000

71,000

72,000

1H10 1H11

+7.5%

人民币 百万元

内含价值和新业务价值稳健增长 
尽管受到银保新规以及宏观紧缩经济政策的影响，寿险
规模保费收入增速大幅放缓，但由于公司个险业务大幅
增长，业务质量得到改善，使得太保寿险 2011 年上半年
新业务价值增速为 18.3%，完全符合我们的预期。 

图表 5: 太保寿险新业务价值及利润率（NBV/APE） 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 6: 太保寿险内含价值 
 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

财险业务继续大放异彩，盈利能力持续领先 
2011 年上半年，在财险行业市场秩序和盈利能力持续好
转的大环境下，太保财险持续加强精细化管理和成本管
控，保持了良好的发展态势，综合成本率继续保持行业
领先。 

上半年综合成本率为 91.1%，同比下降 3.4 个百分点。同
时，公司上半年实现财产保险业务收入 322.67 亿元，同
比增长 19.2%，高于行业平均增速 2.0 个百分点；市场占
比 13.2%，较上年末提高 0.4 个百分点。 

 

 

 

图表 7: 太保财险综合成本率及 1H11 同业对比 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

投资收益率保持平稳 
2011 年上半年，公司在固定收益类投资上把握加息周期，
配置高收益率的协议存款、大型商业银行次级债和高等
级信用债券等定息品种，实现净投资收益 107.62 亿元，
同比增长 20.0%；净投资收益率 4.4%，同比提高 0.2 个
百分点。但由于股市表现欠佳，总投资收益率水平保持
平稳，总投资收益率 4.4%，同比提高 0.1 个百分点。 

图表 8: 投资收益率表现 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源： 公司数据，中金公司研究部 
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图表 9: 投资资产配置 
 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源： 公司数据，中金公司研究部 

发展趋势： 
预计寿险新业务价值全年增长 19%。我们认为，今年上
半年在同业增长普遍放缓的情况下，公司营销渠道取得
的优异成绩充分表明公司营销渠道管理能力已经大幅提
升，我们对公司全年新业务价值增长达到 19%具有较大
的信心。 

财产险继续领先行业，但改善空间有限。受益于多年来
在承保理赔等风险管理领域取得的行业领先竞争优势，
公司财产险业务质量一直领先于同业，我们认为这一领
先优势将能够得以保持。但财产险行业综合成本率继续
改善空间有限，在此大环境下，我们认为公司财产险盈
利能力下半年将保持平稳。 

盈利预测 
根据中国太保 2011 年上半年的经营状况，我们分别将
2011 年和 2012 年的盈利预测分别上调 9.9%和 15.8%，
每股收益分别调整为 1.36 元和 1.77 元。 

估值与评级 
目前中国太保A/H股股价对应于 2011年业绩的 P/EV和
新业务价值倍数分别为 1.4/1.6 倍和 7.6/10.4 倍，估值具
有较大吸引力，我们维持中国太保 A 股和 H 股“推荐”
的投资评级。 
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图表 10: 2011 年上半年业绩分析 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

报表分析（百万元） 1H10 1H11 YOY (%) 1Q11 2Q11 QoQ (%)
营业收入 72,631 87,238 20.1% 47,657 39,581 -16.9%
保险业务收入 76,066 86,875 14.2% 48,150 38,725 -19.6%
已赚净保费 63,187 75,122 18.9% 42,054 33,068 -21.4%
投资收入 9,109 11,686 28.3% 5,435 6,251 15.0%
其他收入 335 430 28.4% 168 262 56.0%
营业支出 -67,551 -79,717 18.0% -43,395 -36,322 -16.3%
退保金 -2,064 -3,898 88.9% -1,634 -2,264 38.6%
赔付支出净额 -14,402 -16,964 17.8% -8,217 -8,747 6.5%
提取保险责任准备金净额 -34,700 -38,051 9.7% -23,567 -14,484 -38.5%
保单红利支出 -1,426 -1,743 22.2% -844 -899 6.5%
保户给付及赔款净额 -52,592 -60,656 15.3% -34,262 -26,394 -23.0%
已赚净保费占比 -83.2% -80.7% 2.5% -81.5% -79.8% 1.7%
手续费及佣金支出 -5,808 -7,202 24.0% -3,723 -3,479 -6.6%
保险业务收入占比 -7.6% -8.3% -0.7% -7.7% -9.0% -1.3%
业务及管理费 -8,056 -9,178 13.9% -4,352 -4,826 10.9%
保险业务收入占比 -10.6% -10.6% 0.0% -9.0% -12.5% -3.4%
其他支出 -1,095 -2,681 144.8% -1,058 -1,623 53.4%
营业利润 5,080 7,521 48.1% 4,262 3,259 -23.5%
营业外收入 26 26 0.0% 5 21 320.0%
营业外支出 -69 -28 -59.4% -7 -21 200.0%
利润总额 5,037 7,519 49.3% 4,260 3,259 -23.5%
所得税费用 -967 -1,636 69.2% -763 -873 14.4%
所得税率 -19.2% -21.8% -2.6% -17.9% -26.8% -8.9%
净利润 4,070 5,883 44.5% 3,497 2,386 -31.8%
少数股东权益 51 67 31.4% 48 19 -60.4%
归属于公司股东的净利润 4,019 5,816 44.7% 3,449 2,367 -31.4%
净利润率 5.5% 6.7% 1.1% 7.2% 6.0% -1.3%

股东权益 75,374 81,060 7.5% 84,154 81,060 -3.7%
少数股东权益 1,164 1,251 7.5% 1,335 1,251 -6.3%
归属于公司股东的股东权益合计 74,210 79,809 7.5% 84,154 79,809 -5.2%

每股收益（元） 0.47 0.68 44.7% 0.40 0.28 -30.4%
每股净资产（元） 8.63 9.28 7.5% 9.79 9.28 -5.2%

投资资产分析（百万元） 1H10 1H11 As % 1Q11 2Q11 QoQ (%)
货币资金 22,440 15,948 3.3% 16,262 15,948 -1.9%
交易性金融资产 2,138 3,149 0.6% 3,333 3,149 -5.5%
买入返售金融资产 67 880 0.2% 1,438 880 -38.8%
保户质押贷款 1,739 3,097 0.6% 2,645 3,097 17.1%
定期存款 93,832 127,830 26.1% 129,266 127,830 -1.1%
可供出售金融资产 111,508 130,471 26.6% 128,082 130,471 1.9%
持有至到期投资 140,327 173,320 35.3% 158,864 173,320 9.1%
归入贷款及应收款的投资 21,124 26,012 5.3% 23,303 26,012 11.6%
长期股权投资 449 0 0.0% 439 0 -100.0%
存出资本保证金 2,272 3,140 0.6% 3,140 3,140 0.0%
投资资产总计 395,896 490,513 100.0% 466,772 490,513 5.1%

保险合同负债分析（百万元） 1H10 1H11 As % 1Q11 2Q11 QoQ (%)
保户储金及投资款 52,777 48,207 12.1% 49,321 48,207 -2.3%
未到期责任准备金 22,448 28,644 7.2% 26,298 28,644 8.9%
未决赔款准备金 13,185 18,840 4.7% 17,455 18,840 7.9%
寿险责任准备金 232,564 293,351 73.5% 280,094 293,351 4.7%
长期健康险责任准备金 8,474 10,303 2.6% 10,015 10,303 2.9%
保险合同负债合计 329,448 399,345 100.0% 383,183 399,345 4.2%

投资收益 1H10 1H11 YOY (%) 1Q11 2Q11 QoQ (%)
投资收入 9,109 11,686 2.4% 5,435 6,251 15.0%
计提资产减值准备 -65 -1,168 -0.2% -121 -1,047 765.3%
其他综合收益 -4,775 -3,351 -0.7% -946 -2,405 154.2%
综合投资收益 4,269 7,167 1.5% 4,368 2,799 -35.9%

偿付能力比率 1H10 1H11 YOY (%) 1Q11 2Q11 QoQ (%)
寿险公司偿付能力充足率 236% 192% -44%
财产险公司偿付能力充足率 167% 175% 8%
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图表 11: 盈利预测调整 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

 

 

 

 

 

 

 

 

调整前 调整后 +/- (%) 调整前 调整后 +/- (%)
营业收入 167,286 166,286 -0.6 203,669 202,905 -0.4
已赚净保费 142,844 142,844 0.0 174,021 174,021 0.0
保险业务收入 163,640 163,640 0.0 198,106 198,106 0.0
减：分出保费 -15,951 -15,951 0.0 -19,173 -19,173 0.0
减：净提取未到期责任准备金 -4,845 -4,845 0.0 -4,912 -4,912 0.0
投资净收益 23,609 22,608 -4.2 28,630 27,866 -2.7
汇兑损益 -256 -256 0.0 -313 -313 0.0
其他业务收入 1,090 1,090 0.0 1,330 1,330 0.0
营业支出 -154,019 -151,708 -1.5 -187,285 -183,943 -1.8
退保金 -6,199 -6,199 0.0 -7,693 -7,645 -0.6
赔付支出 -46,191 -45,891 -0.6 -56,848 -56,482 -0.6
减：摊回赔付支出 6,213 6,154 -0.9 7,684 7,613 -0.9
提取保险责任准备金 -71,209 -68,369 -4.0 -85,771 -83,302 -2.9
减：摊回保险责任准备金 3,332 3,234 -2.9 3,840 3,755 -2.2
保单红利支出 -4,297 -4,277 -0.5 -5,353 -5,295 -1.1
减：摊回分保费用 5,259 5,259 0.0 6,321 6,321 0.0
营业税金及附加 -3,744 -3,744 0.0 -4,533 -4,533 0.0
手续费及佣金支出 -13,559 -13,373 -1.4 -16,558 -16,410 -0.9
业务及管理费 -20,554 -21,431 4.3 -25,108 -24,699 -1.6
利息支出 -347 -347 0.0 -347 -347 0.0
其他业务成本 -2,637 -2,637 0.0 -2,815 -2,815 0.0
计提资产减值准备 -87 -87 0.0 -105 -105 0.0
营业利润 13,267 14,578 9.9 16,384 18,962 15.7
加：营业外收入 68 68 0.0 68 68 0.0
减：营业外支出 -88 -88 0.0 -88 -88 0.0
利润总额 13,247 14,558 9.9 16,364 18,942 15.8
减：所得税费用 -2,489 -2,736 9.9 -3,075 -3,559 15.8
净利润 10,758 11,823 9.9 13,289 15,382 15.8
归属于公司股东的净利润 10,624 11,675 9.9 13,123 15,191 15.8
少数股东损益 134 147 9.9 166 192 15.8

每股收益（元） 1.24 1.36 9.9 1.53 1.77 15.8
每股净资产（元） 10.27 10.39 1.2 11.47 11.79 2.8

Before After +/- (%) Before After +/- (%)
承保

太保寿险毛保费收入增速 15.7% 15.7% 0.0ppt 21.7% 21.7% 0.0ppt
太保财险毛保费收入增速 20.0% 20.0% 0.0ppt 20.0% 20.0% 0.0ppt
投资

净投资收益率 4.2% 4.4% 0.2ppt 4.3% 4.3% 0.0ppt
总投资收益率 5.0% 4.8% -0.2ppt 5.1% 5.0% -0.1ppt

2012

主要假设
2011 2012

单位：百万元
2011



中金公司研究部：2011 年 8 月 29 日 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 
7 

图表 12: 历史和预测的财务指标 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

 

 

单位：百万元 2008 2009 2010 2011F 2012F
利润表

营业收入 80,828 104,313 141,662 166,286 202,905
已赚净保费 66,253 84,127 119,751 142,844 174,021
保险业务收入 75,752 96,342 139,555 163,640 198,106
减：分出保费 -8,435 -9,791 -13,422 -15,951 -19,173
减：净提取未到期责任准备金 -1,064 -2,424 -6,382 -4,845 -4,912
投资净收益 14,000 19,389 21,067 22,608 27,866
公允价值变动净收益 -742 140 193 0 0
汇兑损益 -132 -14 -200 -256 -313
其他业务收入 1,449 671 851 1,090 1,330
营业支出 -79,905 -94,772 -130,972 -151,708 -183,943
退保金 -3,974 -4,386 -4,489 -6,199 -7,645
赔付支出 -31,408 -30,494 -34,523 -45,891 -56,482
减：摊回赔付支出 4,405 4,048 4,597 6,154 7,613
提取保险责任准备金 -21,561 -39,225 -64,707 -68,369 -83,302
减：摊回保险责任准备金 704 1,083 2,034 3,234 3,755
保单红利支出 -2,569 -2,053 -3,399 -4,277 -5,295
分保费用 -14 -15 -21 0 0
减：摊回分保费用 2,904 3,347 4,425 5,259 6,321
营业税金及附加 -1,677 -2,256 -3,193 -3,744 -4,533
手续费及佣金支出 -6,599 -8,820 -11,198 -13,373 -16,410
业务及管理费 -11,430 -13,237 -16,989 -21,431 -24,699
利息支出 -532 -396 -373 -347 -347
其他业务成本 -2,933 -2,204 -2,447 -2,637 -2,815
计提资产减值准备 -5,221 -164 -689 -87 -105
营业利润 923 9,541 10,690 14,578 18,962
加：营业外收入 454 75 68 68 68
减：营业外支出 -60 -110 -88 -88 -88
利润总额 1,317 9,506 10,670 14,558 18,942
减：所得税费用 1,350 -2,033 -2,005 -2,736 -3,559
净利润 2,667 7,473 8,665 11,823 15,382
归属于公司股东的净利润 2,569 7,356 8,557 11,675 15,191
少数股东损益 98 117 108 147 192
资产负债表

资产总计 317,005 397,187 475,711 560,366 664,201
负债合计 267,885 321,514 394,160 469,610 561,227
股东权益合计 49,120 75,673 81,551 90,756 102,974
股本 7,700 8,483 8,600 8,600 8,600
归属于公司股东的股东权益 48,638 74,651 80,297 89,360 101,391
少数股东权益 482 1,022 1,254 1,396 1,583
增长率(%)
营业收入 n.a. 29.1 35.8 17.4 22.0
保险业务收入 n.a. 27.2 44.9 17.3 21.1
已赚净保费 n.a. 27.0 42.3 19.3 21.8
利润总额 n.a. 621.8 12.2 36.4 30.1
净利润 n.a. 186.3 16.3 36.4 30.1
主要比率（%）

净投资收益率 6.2 3.9 4.2 4.4 4.3
总投资收益率 2.9 6.0 5.2 4.8 5.0
净资产收益率 4.7 12.0 11.0 13.7 15.9
总资产收益率 0.9 2.1 2.0 2.3 2.5
投资组合（%）

现金及存款投资 34.8                 31.8                 27.9                 29.0                 28.5                 
债券投资 57.2                 49.9                 53.4                 49.4                 48.4                 
基金和股票投资 4.6                   11.8                 11.4                 13.5                 14.5                 



中金公司研究部：2011 年 8 月 29 日 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 
8 

图表 13: 可比公司估值 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯；公司数据、中金公司研究部 

 

公司 股价 总股本

10A 11E 12E 10A 11E 12E 10A 11E 12E 10A 11E 12E 10A 11E 12E

中国人寿H股 20.30           28,265       1.40    1.25    1.62    8.69    9.66    10.81  12.41   13.95   15.51   0.83     0.92     1.04     2.38       1.77       1.96       
中国平安H股 60.50           7,644         2.66    3.60    4.81    17.24  22.11  26.23  30.93   39.04   46.52   2.39     2.78     3.32     1.70       1.90       2.11       
中国太保H股 28.15           8,600         1.17    1.64    2.13    10.98  12.52  14.20  15.06   17.58   20.15   0.83     1.01     1.19     1.99       2.28       2.51       
中国太平 17.48           1,704         1.32    0.73    0.92    7.47    8.18    9.02    9.62     10.90   12.81   0.54     0.62     0.76     1.99       1.03       1.01       
中国财险 12.00           11,142       0.55    1.01    1.23    2.62    4.13    5.65    2.83       2.83       2.83       

中国人寿A股 15.63           28,265       1.19    1.03    1.35    7.38    8.02    8.97    10.55   11.58   12.87   0.70     0.77     0.86     2.38       1.77       1.96       
中国平安A股 42.01           7,644         2.26    2.99    3.99    14.66  18.35  21.77  26.29   32.40   38.61   2.03     2.31     2.76     1.70       1.90       2.11       
中国太保A股 21.01           8,600         1.00    1.36    1.77    9.34    10.39  11.79  12.80   14.59   16.72   0.71     0.84     0.99     1.99       2.28       2.51       

公司

中国人寿H股 16.0    13.4    15.8    14.5    16.3    12.5    2.3       2.1       1.9       1.6       1.5       1.3       9.6         6.9         4.6         
中国平安H股 17.6    18.4    20.0    22.7    16.8    12.6    3.5       2.7       2.3       2.0       1.5       1.3       12.4       7.7         4.2         
中国太保H股 11.0    13.7    15.9    24.0    17.2    13.2    2.6       2.2       2.0       1.9       1.6       1.4       15.7       10.4       6.7         
中国太平 15.7    9.0      9.8      13.2    24.0    19.0    2.3       2.1       1.9       1.8       1.6       1.4       14.6       10.6       6.1         
中国财险 21.6    28.7    25.2    21.8    11.9    9.8      4.6       2.9       2.1       

中国人寿A股 16.0    13.4    15.8    13.1    15.1    11.6    2.1       1.9       1.7       1.5       1.3       1.2       7.2         5.3         3.2         
中国平安A股 17.6    18.4    20.0    18.6    14.1    10.5    2.9       2.3       1.9       1.6       1.3       1.1       7.7         4.2         1.2         
中国太保A股 11.0    13.7    15.9    21.1    15.5    11.9    2.3       2.0       1.8       1.6       1.4       1.3       11.6       7.6         4.3         

2011-08-29

185,434

226,340

总资产收益率每股收益 每股新业务价值

356,206

29,779

548,258

449,249

434,782

133,702

市值 内含价值倍数 新业务价值倍数

每股净资产 集团每股内含价值

净资产收益率 市盈率(X) 市净率(X)
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 天津市和平区南京路 219 号 
天津环贸商务中心（天津中心）10 层

邮编：300051 
电话：(86-22) 2317-6188 
传真：(86-22) 2321-5079 

大连市经济技术开发区金马路 128 号 B
邮编：116000 
电话：(86-411) 8755-5088 
传真：(86-411) 8801-7568 
 

 

北京  上海 香港 
中国国际金融有限公司  中国国际金融有限公司上海分公司 中国国际金融（香港）有限公司 
北京市建国门外大街 1 号  上海浦东新区陆家嘴环路 1233 号 香港中环港景街 1 号 
国贸写字楼 2 座 28 层  汇亚大厦 32 层 国际金融中心第一期 29 楼 
邮编：100004  邮编：200120 电话：(852) 2872-2000 
电话：(86-10) 6505-1166  电话：(86-21) 5879-6226 传真：(852) 2872-2100 
传真：(86-10) 6505-1156  传真：(86-21) 5888-8976  
    
Singapore  United Kingdom  
China International Capital  
Corporation (Singapore) Pte. Limited 
#39-04, 6 Battery Road 
Singapore 049909 
Tel: (65) 6572-1999 
Fax: (65) 6327-1278 

 China International Capital 
Corporation (UK) Limited 
Level 25, 125 Old Broad Street 
London EC2N 1AR, United Kingdom 
Tel: (44-20) 7367-5718 
Fax: (44-20) 7367-5719 

 

 


