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公用事业与环保 

  

未来五年环保总投资有望再翻番 

8 月 22 日中国证券报发布消息，节能环保产业发展规划最快 9 月出台。我们预计未来
五年环保总投资可达 3 万亿元，膜工业及电子废弃物再利用依然是我们最看好的两个领
域，重点推荐碧水源，建议关注格林美。 

 未来五年环保总投资有望再翻番 

报道指“这将是国家有关部门对节能环保产业支持力度最大的产业政策规划。”国家将
通过产业、金融、税收等手段，重点扶持节能环保相关产业。数据显示，2001-2005 年
我国环保总投资为 0.80 万亿元，2006-2010 年，我国环保总投资为 1.5 万亿元，增长
近 100%。我们预计在相关法规的支持下，未来五年环保总投资可望再次翻番，达 3 万
亿元，节能环保产值可达 4-5 万亿元。 

 横向来看，水污染治理有望维持投资大户地位 

考虑到行业发展的阶段及属性，我们预计水污染治理仍将维持投资大户地位，总投资有
望达 1 万亿；固废治理及大气污染治理中的脱硫、脱硝投资有望分别达 0.8 万亿和 
0.4-0.5 万亿。 

 纵向来看，废弃物资源化有望快速发展 

从环保产业的发展历程，一般经历“大宗污染物治理能力提升——监管加强——再利用
及资源化、小宗污染物治理”这三个过程。目前我国环保产业总体上处于“监管加强”
的中期和“再利用及资源化、小宗污染物”的初期。在这个时点上加强投资，无疑对废
弃物（废水）资源化、小宗污染治理的进程有积极的促进意义。 

 依然看好电子废弃物、膜工程领域 

综合考虑横向、纵向两个维度，我们依然看好电子废弃物、污水处理膜两个细分子领域，
坚持看好碧水源，并建议重点关注格林美。 
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一、 未来五年环保总投资有望再翻番 

8 月 22 日中国证券报发布消息，节能环保产业发展规划最快 9 月出台。报道指“这将是国家有关部

门对节能环保产业支持力度最大的产业政策规划。”国家将通过产业、金融、税收等手段，重点扶持

节能环保相关产业。 

数据显示，2001-2005 年我国环保总投资为 0.80 万亿元，2006-2010 年，我国环保总投资为 1.5 万

亿元，增长近 100%。我们预计在相关法规的支持下，未来五年环保总投资可望再次翻番，达 3 万

亿元，节能环保产值可达 4-5 万亿元。 

图表1 我国环保投资及产值预计 

项目 金额（万亿元）

2001-2005 环境总投资 0.80[1]

2006-2010 环境总投资 1.50[1]

2009-2012 环境总投资预计 2.30[2]

2009-2012 环保产业产值预计 2.76[2]

2009-2012 环保运营产值预计 0.78[2]

2011-2015 环境总投资预计 3.10[2]

2011-2015 环保产业产值预计 4-5[3]

其中：资源循环利用产值预计 1.5[4]

  其中：环保设施建设投资 0.6[5]

  其中：运营服务投资 0.6[5]

资料来源： [1]《蓝皮书32：环境产业正向环境服务业升级》 

[2]环保部中国环境规划院，《环保产业“十二五”商机或达万亿元 估值现分歧》； 

[3]《解振华：十二五节能环保产业总产值将超4万亿》； 

[4]中国资源综合利用协会，《十二五末资源循环利用产值有望达到1.6万亿元》； 

[5]《从制造向服务转型 环保产业在路上》；平安证券研究所整理 

 

二、 横向看，水污染治理有望维持投资大户地位 

考虑到行业发展的阶段及属性，我们预计水污染治理仍将维持投资大户地位，总投资有望达 1 万亿；

固废治理及大气污染治理中的脱硫、脱硝投资有望分别达 0.8 万亿和 0.4-0.5 万亿。 
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图表 2 污染治理投资分项预计（单位：万亿元）   废水治理投资分项预计（单位：万亿元） 

   

资料来源：[1] 国家环保总局环境规划院预测，《缓解水资源短缺 膜产业大有作为》； 

[2]《千亿垃圾“淘金纪”将启》； 

[3]《火电脱硝大核查启动近2亿千瓦机组迎环保大考》； 

[4]《十二五我国水务投资逾万亿》；平安证券研究所整理 

 

三、 纵向来看，废弃物资源化有望快速发展 

从环保产业的发展历程，一般经历“大宗污染物治理能力提升——监管加强——再利用及资源化、

小宗污染物治理”这三个过程。目前我国环保产业总体上处于“监管加强”的中期和“再利用及资

源化、小宗污染物”的初期。在这个时点上加强投资，无疑对废弃物（废水）资源化、小宗污染治

理的进程有积极的促进意义。 

 

四、 依然看好电子废弃物、膜工程领域 

综合考虑横向、纵向两个维度，我们依然看好电子废弃物、污水处理膜两个细分子领域，坚持看好

碧水源，并建议重点关注格林美。 

 

五、 主要风险因素 

图表3  主要风险因素一览 

 序号 风险因素

风险因素 1 环保实际投资存在低于预期的可能。

风险因素 2 环保上市公司所处细分领域增长不一，部分甚至低于行业总体增长。

资料来源：平安证券研究所整理 
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