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 浦发银行公布中报：2011 年上半年，营业收入 318.65 亿元，同

比增长 40%；归属于母公司的净利润为 128.8 亿元，同比增长

41.8%。资产总额较年初增长 12%；负债总额较年初增长 12.3%；

归属于母公司的净资产为 1332 亿元，较年初增长 8.3%。 

 业绩维持高速增长。2010 年、2011 年 1 季度、2011 年中报，三

个阶段，浦发银行的净利润同比增速均超过了 40%，在行业增长

的背景下，属表现突出的公司。  

 中间业务发展迅速。2011年上半年手续费及佣金收入 35.06亿元，

净收入 32.98 亿元，同比增长 80.7%，在收入中占比达到 10.35%。

而去年同期的占比仅为 8.02%，去年全年也仅为 8.12%。就业务

分布来看，根据披露，同比增长较快的有，结算与清算手续费增

长 75.2%（结算客户数明显增长）；信用承诺手续费及佣金增长

113.5%（信贷承诺规模增长 39.23%）；银行卡手续费增长 81.7%

（卡均存款、卡消费金额均明显提升）。 

 存贷款业务盈利增长受益于净息差的增长。上半年利息净收入

283.68 亿元，同比增长 39.3%。受上半年稳健货币政策的影响，

银行存款款扩张速度放缓，上半年浦发银行存款增长 6.73%，贷

款增长 7.93%。期末存贷比为 70.62%，平均存贷比为 70.24%，

在同类银行中处于较好水平，提升仍有一定的空间。上半年净利

息收益率达到 2.49%，较去年同期上升 0.05 个百分点。 

 存款有定期化趋势。随着加息，企业和居民存款活期占比在减少。

浦发银行也呈现出同样的特征，2011 年 6 月底企业和储蓄活期存

款 6608 亿元，占比为 37.74%，2009 和 2010 年活期占比分别为

45%和 43%。 

 贷款中短期贷款利率高于中长期贷款。2011 年上半年公司短期

贷款 5275 亿元，中长期贷款 6469 亿元，利率分别为 5.86%和

5.81%。资源向中小企业倾斜是贷款利率增长的主要原因之一，

也是短期贷款能超过中长期贷款利率的主要原因。2011 年上半年

公司中小企业贷款余额 5593 亿元，较 2010 年增长 17.24%，远

高于贷款总体增速。 
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市场数据 2011 年 8 月 15 日 

当前价格（元） 9.37 

52 周价格区间（元） 8.47-15.95 

总市值（百万） 174783 

流通市值（百万） 139826 

总股本（万股） 1865347 

流通股（万股） 1492278 

日均成交额（百万） 685 

近一月换手（%） 9.46 

Beta（2 年） 1.23 

公司网址 http://www.spdb.com.cn 

 

 
一年期收益率比较 

 
表现 1m 3m 12m 

浦发银行 -7.1 -11.4 -11.9 

沪深 300 -6.7 -6.4 2.2 
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 资产质量良好，拨备计提充足。公司不良额和不良率双降。2011

年上半年公司不良贷款 52.37 亿元，较去年底下降 11%。不良贷

款率则从去年底的 0.51%下降至 0.42%。而拨备进一步提高，2011

年底的拨备覆盖率已经达到 453%。总体拨贷比为 1.92%，距离

2.5%的监管要求差距不大。假定在中报时达到 2.5%的要求，预

计减少中期利润约 40%，如果将其摊至未来数年，影响较小。未

来公司拨备的水平仍将维持较高水平。 

 投资建议：浦发银行业绩表现突出，各项监管指标表现较好，资

本充足率为 11.5%，核心资本充足率 9.16%。各项业务发展势头

良好，发展空间较大，给予“增持”评级。同时对于中国移动与

浦发银行的合作前景建议关注。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

              

图表 1  浦发银行手续收入占比情况   

 

数据来源：wind，金元证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



2011 年 8 月 GoldState  Securities Inc. 

 

请参阅文后免责条款 曙光在前 金元在先 

 
-2- 

 

 

 

 

 

 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%；。 
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