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保税科技(600794)中报点评 

中期业绩大幅增长 

谨慎推荐 

        维持评级 

行业/物流 发布时间：2011年 8月 16日  

投资要点： 

 2011 年上半年，公司实现营业总收入 15836 万元，同比减少
47.58%；实现归属于上市公司股东的净利润 7606 万元，同比增
长124%。每股收益0.36元，扣除非经常性损益后的每股收益0.25
元。 

 公司营业收入大幅减少的主要原因是子公司为控制风险，大量减少
了化工品贸易的自营业务，而增加了代理业务。公司贸易业务利润

贡献很小，大幅缩减自营贸易对公司利润的影响几可忽略。上半年

公司代理业务收入增长 100%。 

 公司利润的主要贡献来自子公司长江国际。上半年，长江国际实现
营业收入 10924万元，同比增长 32.42%，实现净利润 6418万
元，同比增长 78.90%。长江国际业绩增长的主要动力为化工品储
罐的规模扩张。2010年长江国际8.9万立方米新增储罐运营，2011
年上半年 11.65 万立方米新增储罐投产，使公司业绩持续快速增
长。 

 长江国际因被认定为技术先进型服务企业，2010 年-2013 年所税
税按 15%的税率征收，另外公司昆明房产处理也获得 1000 多万
元投资收益。 

 未来长江国际的储罐规模将继续扩张，其建设预留地（原翠德地块）
已于 2011年 5月开工建设，建设总罐容为 10万立方米，建设期
为一年，2013年上半年有望竣工投产。 

 公司 2011-2012年的预期动态市盈率分别为 21倍和 19倍，在物
流板块中属于偏低水平，维持谨慎推荐投资评级。 

 风险提示：港区内业务竞争加剧，需求放缓。 

业绩预测： 
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2010 80,415 222 7,634 40 0.43 31.0
2011E 30,885 -61 13,500 70 0.63 21.1

2012E 35,500 15 15,400 14 0.72 18.5

2013E    
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市场数据 2011-8-15

收盘价： 13.32元

52 周最高价： 16.18元

52 周最低价： 9.83元

平均持仓成本： 14.06元 

基本数据 2011Q2 

总股本（万股）： 21,392

流通 A股（万股）： 21,392

每股收益（元）： 0.36

每股净资产（元）： 2.10

每股经营现金流（元）： 0.60

市净率： 6.34
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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