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三一重工(600031)中报点评 

业绩靓丽，主要产品保持高增长 

推荐 
        维持评级 

机械设备/工程机械 发布时间：2011年 8月 16日  

投资要点： 

 公司中期业绩延续高增长趋势。上半年，公司实现营业收
入 303.63 亿元，同比增长 79.18%；归属于母公司的净利润

为 59.39 亿元，同比增长 106.57%。 

 混凝土机械、挖掘机、汽车起重机等产品驱动公司业绩快
速增长。公司主要产品均保持高增长态势，市场份额持续提

升。混凝土机械销售 158.43 亿元，同比增长 80.58%；挖掘

机销售 70.46 亿元，同比增长 107.3%，近期的市场份额跃

居国内首位；汽车起重机销售 22.14 亿元，同比增长

79.81%。 

 核心零部件自制率提高与规模经济等因素使公司盈利能力
增强。公司综合毛利率为 38.13%，比去年同期增加 0.53 个

百分点;期间费用率为 12.75%，比去年同期降低 1.76 个百

分点。 

 公司将继续推进国内国际两个市场的战略布局。公司在长
沙、上海的新工厂即将投入使用，将提升混凝土机械、挖掘

机械等产品的产能，并计划在新疆、印尼分别投资 25 亿元

人民币、2亿美元新建产业园。 

 盈利预测与投资建议：预计公司 2011-2013 年的 EPS 分别为
1.29、1.69、2.14 元，对应的市盈率为 13.5、10.3、8.1

倍，维持推荐的投资评级。 

 风险因素：固定资产投资增速下滑，原材料价格上涨等。 

 

业绩预测： 
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收益

率(%)

2010 3,395,494 105.8% 561,546 186.1% 0.74 23.5
2011E 5,246,038 54.5% 978,923 74.3% 1.29 13.5

2012E 6,924,770 32.0% 1,282,605 31.0% 1.69 10.3

2013E 8,863,706 28.0% 1,624,205 26.6% 2.14 8.1 
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市场数据 2011-8-15

收盘价： 17.37元

52 周最高价： 42.90元

52 周最低价： 15.10元

平均持仓成本： 17.10元 

基本数据 2011Q2 

总股本（万股）： 759,371

流通 A股（万股）： 759,371

每股收益（元）： 0.78

每股净资产（元）： 2.23

每股经营现金流（元）： 0.03

市净率： 7.79
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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