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风险提示：尊敬的投资者，我们郑重提醒您理性看待市场，应理解并始终牢记“买者自负”的原则与“股市有风险，

入市需谨慎”的投资准则，防止不顾一切、盲目投资的非理性行为，理性管理个人财富，切勿冒险投资，切记市场

风险。 

 

一、基本情况 

证券简称 宁波建工 发行数量 10,000 万股 

证券代码 601789 
占发行后 

股本比例 
24.96% 

发行价格 6.39 元 网上发行 8,000 万股 

发行市盈率 31.95 倍 
网下配售（锁定

期 3个月） 
2,000 万股 

发行后 

每股净资产 
2.82 元 发行后总股本 40,066 万股 

上市地 上海证券交易所 网上发行中签率 0.78389% 

上市时间 2011 年 8 月 16 日 主承销商 中国建银投资证券 

最近三期 

每股收益 
2009 年 2010 年 2011 年 1-6 月（摊薄） 

（元/股） 0.28 0.32 0.12 

投资要点： 

1、公司自成立以来一直从事建筑施工业务，并以建筑施工和建筑装饰装潢为核心

延伸相关产业链，已形成了涵盖建筑科研、设计、施工、安装、装饰装潢、钢结构、商

品混凝土、预制构件等相对完整而紧凑的产业链形态。 

2、公司是宁波建筑施工龙头，宁波市场占有率第一，竞争优势体现在以下几方面。

第一，品牌优势。公司及子公司获得建筑业最高奖项鲁班奖 3次，在浙江省乃至全国拥

有良好的业务口碑和品牌声誉。第二，产业链完整优势。公司下设土建、市政、安装、

消防、钢结构、建筑智能、设备租赁等三十余家专业分公司，拥有建筑设计、装饰装潢、

混凝土构件、物资供应等同一产业链上的直接控股子公司 6个，各细分产业协同发展、

环环相扣、相互补充，协同效应日益彰显。第三，技术优势。公司现有工程技术人员约

980 名，公司的技术中心在 2008 年获批为浙江省级企业技术中心。第四，资质优势。公

司具有房屋建筑工程施工总承包特级等 16 项资质，承接项目能力较为突出。近几年，
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公司在巩固宁波市场的同时，积极开拓省外市场，业绩呈现稳定增长态势。 

3、公司 2008-2010 年实现营业收入分别为 56.99 亿元、69.29 亿元和 79.27 亿元，

年均复合增长率达到 17.94%。公司 2008-2010 年实现净利润分别为 0.84 亿元、0.93 亿

元和 1.02 亿元，年均复合增长率达到 10.51%。报告期内，公司保持稳定发展，净利润

增速低于营业收入增速主要是市场竞争日趋激烈，公司综合毛利率由 2008 年的 8.27%

下滑到 2010 年的 8.02%。值得一提的是，公司主营收入区域分布更加合理，宁波市所占

比例由 2008 年度的 78.57%降低至 2010 年度的 72.94%。 

4、本次发行募集资金将用于科研生产基地建设项目、施工机械设备购置项目、主

材物流中心项目和外地分公司投资项目。募投项目的实施有利于公司提高科研能力、装

备自有率、物流配送能力以及承接宁波市以外地区业务能力，全方位提升公司的竞争实

力。 

5、预计公司 2011-2013 年每股收益分别为 0.30 元、0.40 元和 0.50 元。 

 

二、操作建议 

从基本面来看，宁波建工是宁波建筑施工龙头，宁波市场占有率第一，具有房屋建

筑工程施工总承包特级等 16 项资质，承接项目能力较为突出。近年来，公司加大宁波

市以外区域的开拓力度，效果十分显著。 

近期 A股市场在持续大幅下挫后展开反弹，市场对新股的参与热情有所回升。我们

预计公司上市首日股价波动在 9.0-10.0 元之间的可能性较大，建议投资者在 10.0 元以

上考虑获利了结。 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

投资顾问 ：黄铮，张腾 

执业证书编号：S0800611010052 

电  话：029-87406648 

E-mail：zhangteng@xbmail.com.cn 
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免责声明 

本资讯仅供西部证券客户参考，其信息均来自于公开信息及合法获得的相关内外部报告资

料。投资顾问力求引用资料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据的准确性和完整性

做出保证。本资讯中的任何观点和建议仅代表发布时的判断和建议，供投资者参考，不构成投

资者证券买卖的投资依据，亦不保证所做出的任何建议不会发生任何变更，投资者应根据个人

投资目标、财务状况和需求来判断是否使用本资讯产品所载内容和信息，独自做出投资决策并

自行承担相应风险。本公司及投资顾问不对任何人因使用本资讯中的内容所引致的直接或间接

损失承担任何责任。我公司信息隔离墙制度控制内部一个或多个部门及关联机构的信息流动，

在法律许可的情况下，我公司或关联机构可能会持有本资讯中涉及的公司所发行的证券并进行

交易。 

本资讯版权归西部证券所有，未经西部证券正式书面授权许可，任何机构或个人不得以任

何方式发送、传播或复印本资讯产品。 

 


