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公司研究 公司点评 跟踪评级_维持：短期_强烈推荐，长期_A 

光伏设备收入大幅提升，未来订单持续增长 

——精功科技(002006)2011 年中报点评 

核心观点 股价走势图 

公司业绩符合预期。2011 年上半年公司实现营业收入 12.56 亿元，同比

增长 183.55%；实现营业利润 2.67 亿元，同比增长 1400.12%；归属于

母公司股东的净利润 2.21 亿元，同比增长 1510.61%，实现每股收益 1.52

元，业绩符合市场预期。公司中期分红预案为每 10 股转增 10 股，并不

进行现金分红。 

铸锭炉业务收入大幅提升，传统业务表现稳定。公司业绩显著提高的主

要原因是公司光伏设备收入同比大幅提升 845.12%，使得该项业务收入

占比由去年同期的 17.19%上升至 64.28%，成为公司的主导业务。另一

方面，公司的传统业务——建材机械和纺织机械业务也表现稳定，收入

增幅分别为 29.23%和 59.97%，其中建材机械业务由于出口减少，价格

有所下调，导致毛利率同比下降 8.16 个百分点。而公司多晶硅片业务

因硅片成本上升、价格下降，毛利率仅为-4.56%，同比大幅下滑 17.06

个百分点，但由于该业务收入占比低于 7%。，对公司业绩影响较小。 

光伏设备在手订单充足，下半年业绩继续高速增长。公司 2011 年铸锭

炉在手订单超过 900 台，订单总额预计将达到 27 亿元（含税）左右，

上半年仅交付 30%左右的订单，保守估计公司下半年铸锭炉业务有望实

现收入 13 亿元以上。另外，公司剖锭机订单也将在下半年交付，有望

为公司带来 4000 万左右的收入。光伏设备业务持续增长，将推动公司

业绩继续快速提升。 

以产品技术升级为核心，挖掘业绩长期增长动力。公司将提高铸锭炉转

化率以及铸锭炉产能作为公司发展的核心策略，不断加大科研投入。由

于产品转化率不断提高，公司上半年光伏设备业务毛利率提升 8.12 个

百分点，且预计今明两年，公司光伏设备炉业务毛利率仍将保持在 40%

以上。除此以外，公司光伏设备一体化计划的推进、多晶硅铸锭炉热场

升级以及准单晶硅铸锭炉在光伏领域对单晶硅铸锭炉的技术替代都将

为公司未来业绩的持续增长提供动力。 

盈利预测及投资评级。预计公司 2011-2013 年营收、净利润 CAGR 各为

29.38%、28.27%，对应 EPS 分别为 3.07 元、3.87 元和 5.06 元，动态 PE

分别为 23 倍、18 倍和 14 倍；维持短期强烈推荐，长期_A 的评级。 

风险提示。光伏行业产能增长低于预期风险，市场新进入竞争者风险，

光伏补贴政策风险。 
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[table_data] 基础数据 

总股本(万股) 15172.00 

流通A股(万股) 13254.05 

52周内股价区间(元) 12.47-73.66 

总市值(亿元) 108.33 

总资产(亿元) 17.15 

每股净资产(元) 2.79 

目标价 
6个月  

12个月  

 

[table_relation] 相关报告 

1.《国都证券-公司研究-调研简报-精功科

技(002006):注重技术革新，未来订单持续

增长》    2011-08-01 
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电 话： 010-84183131 

Email： xiaoshijun@guodu.com 

执业证书编号： S0940510120011 
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电 话： 010- 84183136 

Email： yuanfang@guodu.com 
 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
 

[table_predict] 财务数据与估值 

 2010A 2011E 2012E 2013E 

营业收入(百万) 975 2508 3255 4198 

同比增速(%) 52.21% 160.05% 31.12% 29.98% 

净利润(百万) 97 494 621 812 

同比增速(%) 1283.91% 413.05% 27.04% 31.15% 

EPS(元) 0.63 3.07 3.87 5.06 

P/E 71.15 23.23 18.47 14.12 
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附录：精功科技业绩预测表 

单位：百万元 2010A  2011E  2012E  2013E  

营业总收入 975  2508  3255  4198  

     营业收入 975  2508  3255  4198  

营业总成本 888  1978  2589  3313  

     营业成本 745  1683  2165  2718  

     营业税金及附加 2.7  7.1  9.2  11.8  

     销售费用 32  97  146  205  

     管理费用 74  111  177  266  

     财务费用 30  59  77  100  

     资产减值损失 4  20  15  13  

其他经营收益         

     公允价值变动净收益 0  0  0  0  

     投资净收益 19.49  18.34  25.23  21.02  

营业利润 107  549  691  906  

     加：营业外收入 2.5  5.1  5.2  4.3  

     减：营业外支出 1.1  1.3  1.2  1.2  

利润总额 108  553  695  909  

     减：所得税 12  59  74  97  

净利润 97  494  621  812  

     减：少数股东损益 5  27  35  45  

归属于母公司的净利润 91  466  587  767  

每股收益 0.63 3.07  3.87  5.06  

资料来源：国都证券 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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风险自负。 
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