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旗滨集团新股估值分析报告旗滨集团新股估值分析报告
（仅供参考）

上市时间 股票代码 股票名称 发行价格
发行后摊薄

市盈率(倍)

发行后每股

净资产(元)

每股收

益(元)

净资产收益率

(全面摊薄%)

2011-8-12 601636 旗滨集团 9 18.75 3.49 0.48 45.71

发行数量

(万股)

上市数量

(万股)

发行后股

本(万股)

中签率

(%)
主承销商 所属行业 合理估值定位

16800 13440 66800 0.828 中投证券
玻璃及玻璃

制品业
8.75—10.5元

公

司

投

资

要

点

公司主营业务为玻璃及制品生产、销售，玻璃加工，装卸劳务；主要产品分为三大类：优质浮法玻璃、

在线LOW-E镀膜玻璃和LOW-E镀膜玻璃基片、深加工玻璃产品。主要经营范围为中高档浮法玻璃及深

加工产品的制造。公司目前正处于多种新产品的建设、研发期，同时新产品盈利能力强于普通玻璃产

品，公司自成立以来，在吸收原新光明公司的优秀技术和管理人才基础上，不断引进玻璃行业优秀的

技术和管理人才加盟公司，并与英国玻璃咨询公司进行全面技术合作，对超白光伏玻璃基片生产技术

和在线镀膜技术进行了联合开发，提高了技术研发与创新能力，在原料配料与称量技术、熔化技术、

锡槽成型技术、退火窑技术、自动控制技术等方面有了较大的进步，企业规模迅速扩大，综合竞争能

力快速加强。公司逐步从单一增加浮法玻璃规模的增长方式转变为生产在线LOW-E镀膜玻璃和提高产

品附加值的增长模式，促使公司坚持技术创新、坚持走高端产品路线，形成向高科技、高质量、高附

加值产品要效益的经营理念。

募

集

资

金

投

向

此次募集资金主要运用于以下项目:

为了抓住市场机遇，公司已于2010年11月先行用银行贷款和自筹资金开始建设800t/d超白光伏基片生
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产线项目的前期及土建工程。本次募集资金到位后，发行人将首先偿还和弥补上述先行投入的银行贷

款和自筹资金，然后继续上述项目的后续投入工作。

估

值

分

析

目前A股当中主营业务可比公司的有南玻A，金晶科技，中航三鑫，耀皮玻璃等。综合估值情况及公司

基本情况，预测其2011年EPS为0.35元；给予2011年25--30倍PE较为合理，对应股价区间在8.75—10.5
元。

风

险

提

示

(1) 玻璃价格波动的风险

(2) 原材料、燃料价格波动的风险

(3) 受宏观经济状况特别是下游房地产行业景气程度的影响较大，经营业绩下滑的风险

综

述

结合公司所处的市场情况及目前股市的状况，以2011年EPS0.35元测算, 综合估值情况及公司基本情

况，给予2011年20-5-30倍PE较为合理，对应股价区间在8.75—10.5元。
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