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上市时间 股票代码 股票名称 发行价格
发行后摊薄

市盈率(倍)

发行后每股

净资产(元)

每股收

益(元)

净资产收益率

(全面摊薄%)

2011-8-10 002607 亚夏汽车 22.35 26.61 6.02 1.14 31.91

发行数量

(万股)

上市数量

(万股)

发行后股

本(万股)

中签率

(%)
主承销商 所属行业 合理估值定位

2200 1762 8800 0.67 平安证券
乘用车销售

及服务行业
20.88--29元

公

司

投

资

要

点

公司是一家以乘用车销售和综合服务为主体，集乘用车销售服务、装潢、美容、配件销售及维修、驾

驶员培训和保险经纪服务等业务于一体的股份制公司。公司有33家品牌轿车4S店、3所标准驾驶员培训

学校、1家汽车保险经纪公司、并拥有3M汽车装潢产品安徽代理授权。公司是安徽省最大的汽车经销

服务商、安徽省优秀非公有制企业、全国十大明星汽车服务集团、全国和谐商业企业。公司在 2008年
被中国汽车流通协会核准为常务理事单位，在2009、2010年被《中国汽车报》评为“全国50佳汽车经销

商”、“全国十佳乘用车经销商”，2010年被安徽省消费者协会授予“诚信单位”称号。
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集
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向

此次募集资金主要运用于以下项目: 汽车4S店、品牌乘用车销售服务网络、汽车用品中心等的建设,有
利于提高公司的管理效率,推动公司持续增长

（1）“品牌乘用车销售服务网络建设项目” 分为六个子项目，建设期均为1年（包括项目前期规划、施

工、装修、竣工验收），总投资合计为12,180万元，其中固定资产投资5,899万元，项目铺底流动资金4,893
万元，项目固定资产投资资金根据项目建设实施计划和进度安排分批投入使用。流动资金按照项目达

产情况根据生产销售需要分期投入使用。

（2）“汽车用品中心项目”总投资为1,747万元，其中固定资产投资1,150万元，铺底流动资金497万元。

本项目合计运用募集资金1,647万元。

（3）“信息化建设项目”总投资为2,470万元，其中固定资产投资593万元，无形资产—软件投资1,877万
元。本项目投资全部使用募集资金。本项目主要是为提高公司管理效率，加强公司信息化管理与决策

水平，保障公司管理水平与规模扩张相适应。
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亚夏汽车是一个区域性的汽车销售龙头公司。目前汽车销售行业的平均市盈率为20倍,汽车销售的全国

性公司庞大集团的市盈率为18倍。港股上市的汽车销售企业正通汽车和中升股份的平均市盈率为25倍。

综合考虑行业内可比上市公司的平均估值水平以及公司的发展潜力,公司上市后的合理市盈率应为

18-25倍。以2011年EPS1.16元测算,公司的合理价位应在20.88--29元之间。
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险
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示

(1) 汽车市场不景气，乘用车经销行业波动的风险;
(2)授权经营的风险;
(3)业绩对返利的依赖性导致的风险。

综

述

结合公司所处的市场情况及目前股市的状况，以2011年EPS1.16元测算,公司的合理价位应在20.88--29元
之间。
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