
 

 

 

[table_main] 公司研究类模板  

 

[table_invest] 通信设备Ⅱ 

当前价格(元)： 52.80 

目标价格(元)： 56 

 

 

[table_stockTrend] 
2010-7-29～2011-7-29
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[table_relate] 1《日海通讯(002313):日海通讯 10

年报点评》2011.3 

2《日海通讯(002313):投资成立合

资公司，向光器件领域延伸》

2010.12 

3《日海通讯(002313)：受益光通信

行业，竞争优势渐显》2010.9 

 

投资要点： 

 日海通讯 11 年上半年实现营业收入 5.35 亿元，较上年同期增长 59.09%；

归属于母公司所有者的净利润 0.63 亿元，较上年同期增长 62.95%。基本每股

收益 0.63 元/股。业绩呈现快速增长，与前期业绩预告情况相符。 

 公司营业收入呈现大幅上涨，主要因为受益于国内 3G 网络的持续建设、

4G 网络的试点启动和光纤宽带网络的大规模持续建设，公司在运营商集采中

凭借在行业中的领先综合实力和竞争优势获得大量订单和领先份额，产品销售

情况良好，增幅明显。 

 在运营商集采方式对产品价格形成压力的情况下，公司销售毛利率不仅没

有出现下滑，而且呈现微幅上升(销售毛利率达到 32.11%，比去年同期提升 0.4

个百分点)，一方面由于订单大幅增加，公司募投项目顺利实施产能有效释放，

规模效益体现明显，另一方面也是公司通信网络连接分配产品在业内受高度认

可的体现（该项产品毛利率 32.64%，销售量同比增长 79.43%）。 

 从行业来看，景气度提升给公司业务快增提供机会。在国内，在宽带战略

的驱动下，三大运营商纷纷加大光纤和移动宽带建设投资，给公司 ODN 解决

方案和移动网络一体化建站方案提供良好市场机遇。在海外，全球电信业在经

济复苏后正在恢复通信设备投资，公司的海外业务大幅提升。 

 我们认为公司的再融资武汉光谷产业园项目将扩大公司的 ODN 全系列产

品和移动网络基站配套设备的产能，将解决公司存在的产能瓶颈，满足市场需

求，有利于公司的业务发展。考虑公司在行业的竞争优势和行业需求快增的预

期，我们看好公司未来的发展前景，预测 11-12 年 EPS 为 1.54、2.05 元/股，

对应 PE 为 34、26，维持“推荐”评级。 

   

 

[table_predict]     2010A 2011E 2012E 2013E 

总股本(万) 10000.00  主营业务收入(亿) 9.02 13.60 17.71 22.17 

流通 A 股(万) 2500.00  +/-% 31.61 50.8 30.2 25.2 

52 周内股价区间(元) 36.3-64.65  净利润(百万) 100.78 153.68 205.44 257.17 

总市值(亿) 49.60  +/-% 38.92 52.49 33.68 25.18 

总资产(亿) 14.34  EPS(元) 1.01 1.54 2.05 2.57 

每股净资产(元) 9.59  P/E 52 34 26 21 

 

公司基本资料 

投资评级：推荐(维持) 

相关研究  

主要经营指标预测 

股价走势图  

 

 

[table_research] 研究员： 马仁敏 

执业证书编号： S0570210080021 

电话： 025-83290939 

E-mail： sunqinmei@mail.htsc.com.cn 

地址： 南京市中山东路 90 号 

 

[table_subject] 

中报点评 
2011 年 07 月 29 日 

日海通讯(002313) 

行业需求景气，业绩呈现快增 
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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