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一、 公司基本情况： 

二、投资要点： 

1、公司专注于汽车塑料件的二级配套,并少量生产金属件.世纪华通的募投

项目"汽车轻量化,节能用塑料件系列产品建设项目"将扩大公司传统优

势产品产能,同时加大公司新产品塑料油底壳的投入,实现该产品的产

业化发展,创造新的利润增长点。 

2、随着塑料性能的提高和汽车轻量化设计的要求,塑料件在汽车中的应用 

逐渐扩大,已从内饰系统,空调系统延伸至车身覆盖件.平均每辆德国汽

车使用塑料300千克,而国内汽车的单车塑料使用量仅为78千克,因此,

我国乘用车塑料件市场发展潜力巨大。 

3、热交换系统水室是公司的传统优势产品,模具制造能力和快速反应能力

是公司两大技术优势.依托现有技术和客户,公司未来的增长将围绕汽

车塑料件,依靠产品线和生产基地的扩张来实现。 

4、公司主要客户多为国内外知名汽车零部件制造商,应收账款回收风险较

小。 

三、风险因素： 

1、主要原材料涨价的风险；2、出口经营面临的风险；3、产品价

格波动的风险。 

四、盈利预测： 

股票代

码 

股票名称 发 行 价

（元） 

发行数量

（万股）

总 股 本

（万股）

发行日期 上市日期 发行前

每股收

益（元） 

发行市盈

率 

002602 世纪华通 23.00 4500 17500 2011年7

月 13 日

2011年7

月 28 日 

1.22 25.61 倍

公司主营业务范围 从事各种汽车用塑料零部件及相关模具的研发、制造和销售。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 4.08 5.63 8.79 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 7705 10196 15878 
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预计公司 2011-2013 年摊薄后每股收益分别为 1.10、1.30、1.55 元。 

五、投资策略： 

综合考虑行业内可比上市公司的平均估值水平以及公司的发展潜力,我

们认为公司上市后的合理价格应在 22-26 元。 

重要免责声明 

在本资料作者所知情的范围内，本机构、本资料作者以及财产上的利害关系

人与所评价或推荐的证券没有利害关系。 

本机构、本资料仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、本资料作者不

承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保

证。本资料中的任何观点与建议仅代表资料当日的判断和建议，仅供阅读者参考，

不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何建议不会发生任何变

更。阅读者根据本资料作出投资所引致的任何后果，概与本公司及作者无关。 

本资料版权归本公司所有，为非公开资料，仅供本公司客户使用。未经本公

司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制本资料。本公司保留对任

何侵权行为和有悖资料原意的引用行为进行追究的权利。 

 


