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[table_main] 公司调研简报模板 证券研究报告·上市公司调研简评 通信设备 

光纤光缆新秀企业，快速发展富有潜力 

 

 

调研目的 

了解公司各项业务经营情况，尤其是电力电缆、光纤光缆的

生产情况，了解公司的发展规划等。 

调研结论 

光纤光缆行业需求稳定上升 

今年是国内三大电信运营商“十二五”规划的第 1 年，其中

光纤网络是各运营商进行宽带网络建设的重点之一。预计今年全

国光纤市场在 2010 年 9000 万芯公里左右的基础上增加约 10%，

达到 1 亿芯公里左右。 

光纤光缆为未来重点发展方向 

公司从目前的通信光缆、通信电缆和铁路信号缆（2010 年报

显示，三大业务分别占主营收入的 57.86%、29.92%和 12.22%）

三大主业并行发展，将逐渐转为以光纤光缆为重点发展方向。预

计今年三大主营业务的收入比例将为 7：2：1。 

公司去年光缆产量约为 600 万芯公里，占全国的份额大约为

7%-8%。今年年底设备产能将提高到 1000 万芯公里（实际产能

800 万芯公里左右）。利用超募资金扩产后，预计明年产能将达到

1400-1500 万芯公里。 

公司目前光纤产能为 350 万芯公里，厂区共有 8 个拉丝塔位，

上市募投项目共 6 个塔，目前 1 期的 3 个塔已正常生产，主要产

品为 G.652D 型光纤，其余的 3 个塔在调试中。超募资金将再增

加 2 个拉丝塔，计划产能为 300 万芯公里。目前两个项目建设进

展顺利，预计年底前达产后，光纤总产能将达到 1000 万芯公里

左右。 

公司的光纤预制棒主要通过长飞采购，目前采购量约为 100

吨/年。由于公司和长飞签订了 5 年的协约，今年 3 月的日本地震

对公司的光棒供应基本没有影响。预计未来也将获得可靠的光棒

供应，保证公司的光纤生产稳定进行。 

运营商集采表现突出，中标量大幅提升 

在今年运营商集采中，公司的光纤光缆产品中标量均有大幅

提升。其中，在中国电信集采的综合分量排名中，公司的光缆、

蝶形光缆及射频同轴电缆（馈线）均位列全国第 1，其中光缆由

172.01 万芯公里增长到 245 万芯公里，增幅为 42.43%。而在中国

联通的集采中，公司的光缆在集采分量排名中位列全国第 2。此 
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主要数据 

[table_maindata] 股票价格绝对/相对市场表现（%） 

1 个月 3 个月 12 个月 

17.96/12.24 1.20/8.87 0.00/-16.19 

12 月最高/最低价（元） 23.24/14.89 

总股本（万股） 26780.00 

流通 A 股（万股） 6700.00 

总市值（亿元） 48.02 

流通市值（亿元） 12.01 

近 3 月日均成交量（万） 110.06 

主要股东 

通鼎集团有限公司 52.24% 

股价表现 

[table_stocktrend] 
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外，光纤(G.652D)的中标量增长显著，增长率达到 741.69%，中标量为 98.60 万芯公里。 

招标单位 项目 今年中标量 去年中标量 增长率 

中国电信 光缆 245 万芯公里 172.01 万芯公里 42.43% 

蝶形光缆 25.59 万芯公里 4.12 万芯公里 521.12% 

馈线 3,445 皮长公里 约 1400 皮长公里(去年实际供货量) 246.07% 

光纤（G.652D） 152.74 万芯公里 81.2 万芯公里 88.10% 

中国联通 光缆 68,157 皮长公里 28,791 皮长公里 136.73% 

 光纤（G.652D） 98.60 万芯公里 11.7145 万芯公里 741.69% 

资料来源：公司公告，中信建投研发部 

盈利预测和评级 

公司上市募资进行光纤生产，目前发展情况良好。今年运营商集采中，公司光纤光缆产品中标量均有大幅

增长，尤其是光纤表现较为突出，在电信、联通的集采中增幅较大（分别达到 88.10%及 741.69%），显示出良好

的成长性。我们预测公司 2011 年净利润同比增长 33.79%，2011-2013 年公司 EPS 分别为 0.72 元、0.91 元和 1.19

元，对应 PE 为 24.69 倍、19.43 倍和 14.89 倍。暂不予以评级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

预测和比率 

 2010A 2011F 2012F 2013F 

营业收入（百万） 1338.99 1950.11 2741.85 3813.92 

营业收入增长率 40.32% 45.64% 49.60% 39.10% 

净利润（百万） 142.65 190.85 242.50 316.40 

净利润增长率 70.35% 33.79% 27.066% 30.47% 

EPS（元） 0.54 0.72 0.91 1.19 

P/E 26.15 24.69 19.43 14.89 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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本报告仅供本公司的客户使用，本公司不会仅因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预测均仅反映本报告发

布时的资料、意见和预测，可能在随后会作出调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参

考，不构成投资者在投资、法律、会计或税务等方面的最终操作建议。本公司不就报告中的内容对投资者作出的最终操作建

议做任何担保，投资者据此做出的任何决策与本公司和本报告作者无关。 

在法律允许的情况下，本公司及其关联机构可能会持有本报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公

司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构和/或个人不得以任何形式翻版、复制和发布本报告。任

何机构和个人如引用、刊发本报告，须同时注明出处为中信建投证券研究发展部，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、

删节和/或修改。  

本公司具备证券投资咨询业务资格，且本文作者为在中国证券业协会登记注册的证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点。本文作者不曾也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

股市有风险，入市需谨慎。 


