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一、 公司基本情况： 

二、投资要点： 

1、公司是一家专注于钛、锆等精细化工材料研发制造的大型化工企业，目

前,钛白粉占公司主营业务收入的比重达到 94%，钛白粉产量设计能力

国 8 万吨,另有硫酸铝 8 万吨的产能以及锆制品 1.2 万吨的产能,拥有

30 万吨的硫黄酸和钛白粉配套。过去三年,公司钛白粉产量从 2008 年

5.47万吨增至去年10.2万吨,产量分别排全国的第二位,第三位和第二

位,并且出口量连续三年位居全国同行业第一位。 

2、作为国内最大的钛白粉生产企业之一,公司拥有自主化钛白粉生产和工

艺设计基础,在钛白粉生产核心关键技术方面处于国内领先地位.而且,

公司产品生产工艺相通,不同生产工序产生的产品或废弃物可直接或回

收后再次进入生产环节,形成了完善的内外部循环经济运行模式,资源

综合利用优势明显.公司与周边化工企业形成了相对完整的地区循环经

济系统,企业间"三废"资源互相利用,有效地提高了资源的利用率.未来

几年,公司将充分发挥技术优势,针对下游需求增长迅速的新产品,如环

保水性涂料,塑钢异型材等,不断开发钛白粉新产品,提升公司在新兴应

用领域的竞争地位。 

3、公司氯化法钛白粉的募投项目投产以后,将给企业的盈利水平和生产经

营水平的提高创造更大的市场机会.公司计划到"十二五"末,通过自身

的技术改造和新项目的建设,规划完成 20 万吨钛白粉的生产能力。 
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002601 佰利联 55.00 2400 9400 2011年7

月 6 日 

2011年7

月 15 日 

2.31 33.48 倍

公司主营业务范围 从事钛白粉、锆制品和硫酸铝等产品的生产与销售。 

2008 年 2009 年 2010 年 近期主营业务收入 

（亿元） 7.23 7.46 11.96 

2008 年 2009 年 2010 年 近期净利润 

（万元） 1283 5174 16169 
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三、风险因素： 

1、原材料、产品价格波动风险；2、下游行业周期性波动风险等。 

四、盈利预测： 

预计公司 2011-13 年 EPS 分别为 4.60、5.20、5.90 元。 

五、投资策略： 

综合考虑公司未来产能释放、行业景气度上行等因素，我们认为公司

上市后对应合理价格为 60-80 元。 

重要免责声明 
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承担任何投资行为产生的相应后果。 

本资料所引用信息和数据均来源于公开资料，本公司力求资料内容和引用资

料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保
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司书面授权，任何人不得以任何形式传送、发布、复制本资料。本公司保留对任

何侵权行为和有悖资料原意的引用行为进行追究的权利。 

 


