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盛通股份(002599)新股定价报告 
领先的彩色出版印刷服务商 

定价区间 

8.80-11.00 元 
文化传媒 发布时间：2011 年 7 月 14 日 

投资要点： 

 盛通股份定位于出版物和商业出版的高端市场，主要承印

全彩杂志、商业宣传资料等快速印品以及高档彩色精装图

书。公司承印的彩色期刊品种在中国邮政发行畅销期刊中

占比近 20%。 

 印刷业已被我国《文化产业振兴规划》列为今后重点发展

的九大文化产业之一，截至 2009 年，我国图书出版品种、

总印数居世界第一，印刷产业总产值居世界第三。 

 我国印刷行业整体较为分散，盛通股份有望成为综合文化

出版服务龙头。北京地区集中了全国 40%左右的出版社、

三分之一左右的杂志社，客户资源丰富。公司在北京地区

市场占有率约为 5%，排名第一。 

 公司募集资金将全部用于印刷生产线产能扩建，项目达产

后，新增快速印品产能约 312 万色令/年，新增精装图书产

能月 315 万色令/年。公司 2010 年总产量约 880 万色令，

新增产能释放有望带动公司业绩快速增长。 

 根据主承销商的盈利预测，公司 2011-2013 年每股收益分

别为 0.44、0.65、0.89 元，公司合理发行价为 8.80-11.00
元，折合 2011 年 20-25 倍 PE。 

 

业绩预测： 

 主营收入 
(百万元) 

增长率 
(%) 

净利润 
(百万元) 

增长率

(%) 
EPS 
(元) 

ROE 
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(% 

2010A 449 42 42 36 0.32
2011E 538 20 58 38 0.44

2012E 709 32 86 49 0.65

2013E 976 38 118 37 0.89 

 

 

 

 

 

分析师: 吴娜  联系人：耿云 

执业证书编号：S0550511020004 

TEL: (8621)6337 7000-296 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: gengy@nesc.cn 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼 

邮 编:  200002 

发行数据  2010 年 

发行前股本（万股） 9,900 

发行数量（万股） 3,300 

发行价格（元） 10.00 

发行前 EPS（元） 0.42 

发行后 EPS（元） 0.32 

发行前每股净资产（元） 2.21 

发行日期 2011-7-6 

上市日期 2011-7-15 

主承销商 招商证券 
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表格 1 可比公司估值 
代码 公司名称 2010 年 PE 2011 年 PE 2012 年 PE 

300148 天舟文化 42 29 21 

002301 齐心文具 52 36 22 

600551 时代出版 22 19 17 

002261 拓维信息 37 29 20 

平均  38 28 20 

资料来源：WIND、东北证券 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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