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德赛电池(000049) 中期业绩快报点评 
业务脱胎换骨，收入大幅增长 

谨慎推荐 

        首次评级 

制造业/电子元器件 发布时间：2011 年 7 月 13 日  

投资要点： 

 公司公布中期业绩快报，2011 年上半年，公司实现营业收

入 82446 万元，较上年同期增加 70.51%；实现净利润 4000
万元，较上年同期增加 76.15%。实现每股收益 0.29 元。

 公司营业收入及净利润大幅增长的主要原因是公司主营业

务发展势头良好，销售业绩稳定增长。公司从去年开始逐步

关闭或剥离各项亏损业务，以市场为导向，调整产品结构，

扩大新兴产品产能，为后续持续发展打好了基础。 

 公司的多电芯电源管理产品、二次锂电芯业务、电动汽车

BMS 业务等都是符合产业发展的新兴业务，有助于公司保持

良好的长期发展势头。在加强以上产品生产与销售的导向

下，公司一季度营业收入及净利润就实现了大幅增长，毛利

率保持在 20%以上，我们预计公司未来将维持这一良好的发

展态势。 

 我们看好公司未来的发展，特别是涉及动力电池以及新能源

汽车的业务。预计公司 2011 年、 2012 年和 2013 年每股收

益分别为 0.72、0.96 和 1.22 元。给予公司谨慎推荐的评级。

 风险: 新能源汽车发展不及预期，新产品推广受阻。 

 

 业绩预测： 
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收益

率(%)

2010 131,601 43.62 7,138 -- 0.52 50.00 
2011E 172,100 30.77 9,880 38.41 0.72 36.01 

2012E 223,200 29.69 13,180 33.40 0.96 26.99 

2013E 282,500 26.57 16,660 26.40 1.22 21.35  
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市场数据 2011-7-12

收盘价： 26.00 元

52 周最高价： 36.88 元

52 周最低价： 20.31 元

平均持仓成本： 24.52 元 

基本数据 2011Q1 

总股本（万股）： 13,683

流通 A 股（万股）： 13,679

每股收益（元）： 0.17

每股净资产（元）： 1.69

每股经营现金流（元）： 0.10

市净率： 15.38
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投资评级说明 
 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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