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[table_invest] 最新价： 19.46 元 

 

基本数据 

[table_company]  52周内股价波动区间(元) 16.32-26.33 

最近一月涨跌幅(％) 17.42  

总股本(亿股) 2.26  

流通 A 股比例(％) 71.47  

总市值(亿元) 44.19  

每股净资产（元） 25.88  

总资产(亿元) 36.66  

十大流通股东(％) 16.32-26.33 

 

最近一年市场表现 

[table_stockTrend] 
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中国软件 上证综合指数

 

 

公司研究 
[table_reporttype] 

计算机行业 

评级： 不评级 

 

[table_subject] 
中国软件（600536）：补助超预期 但影响有限 

公司公告点评 

2011 年 06 月 30 日 

 

[table_main] 公司研究类模板 
投资要点： 

 公司 6 月 29 日公告，公司子公司中标软件，所承担的“桌面操作系统研发及产

业化”和“服务器操作系统研发及产业化”课题中央财政专项资金 2010、2011

年度批复预算和下达数分别为 8969 万元和 15963 万元；公司子公司武汉达梦作

为牵头单位，所承担的“大型通用数据库管理系统与套件研发及产业化”课题中

央财政专项资金 2010、2011年度批复预算和下达数为 5571 万元。 

 补助超预期，但影响不宜高估。去年同期公告显示公司牵头承担的“面向领域的

应用平台研发及产业化”和“国产基础软件重大应用示范”课题 2010 年审定预

算分别为 1433 万元和 839 万元（合计 2272 万元），其中公司承担的两项子课题

审定预算合计 1737 万元，上述专项资金累计达 30503 万元，远远超过去年补助

金额。 

毫无疑问，大额补助提升公司营业外收入，进而提升公司利润，但对公司利润影

响程度还难以确定。因为，一方面公司作为牵头单位，需要联合多家课题单位共

同实施，公司承担的课题预算金额不详，只占其中一部分；另一方面公司 2010

年政府补助金额也不少。2010 年报显示，公司 2010 年政府补助金额约 1.31 亿元，

其中重大专项补助高达 7108万元。 

 补助对公司长期影响还有待观察。虽然核高基是 2006 年国务院发布的《国家中

长期科学和技术发展规划纲要（2006-2020）》中的 16 个重大科技专项之一，但

核高基专项资金补助金额与每年申报课题通过情况有关（每年申报课题不同）。

公司虽然在国产基础软件方面有一定优势，每年可能会获得一定的核高基专项资

金补助，但金额存在不确定性，因此不能作为一项经常性收益看待。 

同时，尽管与其他项目相比，核高基专项投入金额相当大，但就其研究产品而言

与相关国际 IT企业相比差距还不小。最新年报显示，微软、Oracle、Intel 三家

研发开支分别为 87亿美元、45亿美元和 66亿美元。操作系统、数据库和芯片的

研发和产业化面对如此强大的竞争对手，能否取得实质性成果还需观察。 

 公司业务范围广，但竞争优势不明显，长期成长性不足。公司是国内较早成立的

国有软件公司之一，业务包括应用软件开发、系统集成和软件外包，涉及税务、

电力、铁路及交通、金融等多个行业信息化。近三年公司营业收入和利润总额复

合增长率分别为 16%和 4%，增幅低于行业平均水平。 

主营业务盈利能力明显不足，2008 年和 2010 年营业外收入占利润总额比重分别

为 48.0%和 87.9%（2009 年亏损不计算），2010 年公司净资产收益率和销售净利

率分别为 3.4%和 4.5%，与软件上市公司相比明显偏低。 

 不评级，投资者谨慎参与。尽管受此影响，预计 2011 年公司归属于股东的净利

润将大幅增加，但考虑到短期内公司主营业务变化不会发生质的改善，未来补助
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立信以诚 财达于通 

未经本公司书面许可任何机构和个人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。客户应全面理解本报告结尾处的免责声明。 

金额和对主营业务竞争力提升作用都有不确定性，可能存在一定投机机会，但长

期投资价值有限，投资者谨慎参与为宜。 
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立信以诚 财达于通 

未经本公司书面许可任何机构和个人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。客户应全面理解本报告结尾处的免责声明。 

评级说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较

标准，报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准。 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅。 

 评级 说明 

股票投资评级 

强烈买入 相对沪深 300 指数涨幅 20%以上 

买入 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～20%之间 

持有 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～5%之间 

卖出 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 

行业投资评级 

强于大市 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间 

弱于大市 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 

 

 

免责声明 

本报告是基于信达证券股份有限公司（以下简称“本公司”）认为可靠的已公开信

息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已做

最新变更，也不保证分析师作出的任何建议不会发生任何变更。本报告所载的资

料、意见及推测仅反映本公司于发布当日的判断。在不同时期，本公司可发出与

本报告所载的资料、意见及推测不一致的报告。在任何情况下，报告中的信息或

所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，本公司不就

本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。投资者据此投资，投资风

险自我承担。本报告仅针对本公司特定客户，未经本公司书面同意，任何机构和

个人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和

修改。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 
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