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投资要点： 

东凌粮油 7月 7日公布股权激励方案： 

 拟向公司部分管理人员及核心业务骨干实施股权激励计划，共授予激励对

象 677 万份股票期权。其中首次授予股票期权 617 万份，预留股票期权 

60 万份，预留部分占本激励计划拟授予期权工具数量总额 677 万份的 

8.86%。 

 公司激励对象行权的财务业绩指标：2011年加权平均净资产收益率不低于

20%，以2010年净利润为基数，2011年净利润增长率不低于20%；2012年加

权平均净资产收益率不低于21%，以2010年净利润为基数，2012年净利润

增长率不低于40%； 2013年加权平均净资产收益率不低于22%，以2010年

净利润为基数，2013年净利润增长率不低于60%。如果公司发生增发新股，

配股等再融资行为，将根据每年度披露的募集资金使用进度，扣除未使用

的募集资金金额后的净资产值作为计算依据。 

 激励对象在可行权日内按33%：33%：34%的行权比例分三期行权。首次授

予的权益工具自本激励计划授权日起满12个月后，预留部分股票期权自该

部分期权授权日起满12个月后，激励对象应在可行权日内按50%：50%的行

权比例分两期行权。 

 公司本次股票增值权计划的业绩考核指标之一净利润的增长率指标设定

高于公司历史业绩，达到同行业绩优公司水平，我们认为该方案对于该公

司极具挑战性。首次行权价格为 27.55 元，目前股价只有 20 元，虽然从

2011 年一季度季报业绩来看，2011 年的完成股权激励目标的压力较大，

建议投资者可以中线关注。 

投资评级：推荐(首次评级) 

相关研究  

股价走势图  

 

 

[table_research] 研究员： 裴雷 

执业证书编号： S0570200010031 

电话： 025-51863275 

E-mail： peilei_work@126.com 

地址： 南京市中山东路 90 号 

 

[table_subject] 

公司点评 
2011 年 07 月 08 日 

东凌粮油(000893) 
东凌粮油公布股权激励方案 

 



 

 

[table_page2] 

公司点评 

 

 

2 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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