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南洋科技(002389)公告点评 
全力进军高端膜材料，发展前景看好 

推荐 

        维持评级 

化工材料 发布时间：2011年 7月 6日  

投资要点： 
公司发布非公开发行股票预案（修订案），拟非公开发行股票数

量不超过 3250万股，募集资金总额不超过 74,000万元。扣除发行费
用后拟用42000万元投资“年产20000吨光学级聚酯薄膜项目”，28000
万元投资“年产 5000吨电容器用聚酯薄膜项目”。 
 
点评 

 “年产 20000 吨光学级聚酯薄膜项目”拟生产 75～350μm 中厚型
光学级特种聚酯薄膜，主要用于高端液晶显示器材中的扩散膜、

增亮膜、反射膜、抗静电保护膜、触摸屏中的保护膜，以及软性

显示器用膜等场合。目前国内光学膜的产能较小，基本依赖进口，

因此项目的前景看好。 

 “年产 5000吨电容器用聚酯薄膜项目”拟生产 1.5～12μm电容器
用聚酯薄膜，主要用于金属化膜电容器和箔式电容器。聚酯薄膜

行业的竞争情况虽然较光学膜激烈，但是由于公司在聚丙烯电容

膜行业的超强竞争力，该项目的前景也值得看好。 

 上市之后，公司全力进军高端膜材料领域，努力将产品线由单一
的聚丙烯薄膜产品向聚酯膜、BOPET太阳能背板膜、锂电隔膜、
光学膜等其它高端领域拓展。虽然光学膜、电容器聚酯膜等项目

短期内难对公司业绩做出贡献，但是公司后续发展潜力较大。 

 我们调高公司 2012、2013年的 EPS分别至 1.05、2.21元，维持
对公司业绩爆发时点在 2013年和对公司长期推荐的评级。 

 风险：短期市场波动的风险。此外，公司募投项目的进展也有不
确定性。 

业绩预测： 
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2010 25,199 17.70 5,836 40.74 0.44 65.75 
2011E 33,060 31.20 8,633 47.92 0.64 45.20 

2012E 64,300 94.49 14,627 62.67 1.05 27.55 

2013E 133,390 107.45 30,860 110.97 2.21 13.09  
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市场数据 2011-7-5

收盘价： 28.93元

52周最高价： 68.90元

52周最低价： 23.00元

平均持仓成本： 26.80元 

基本数据 2011Q1 

总股本（万股）： 13,400

流通 A股（万股）： 13,400

每股收益（元）： 0.17

每股净资产（元）： 5.51

每股经营现金流（元）： -0.03

市净率： 5.25
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投资评级说明 
 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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