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烽火通信交流会纪要： 
时间： 2011-6-28 
地点： 烽火通信总部 
公司代表：财务总监兼董秘：戈俊 
          证券代表：陈惠芳 

戈：近期股价波动比较大，市场也有一些传言，在这里首先和大家就市场传言澄清两点： 

1）  主要产品在近期的运营商招投标中的市场份额没有像市场传言般下滑，其中 PON 设备在中电信的份额保持在
20%左右； 
2）  市场猜测公司半年报的表现不佳，甚至下滑；我们认为是和实际情况出入很大，2 季度同比情况较 1 季度也好
很多。（中金附：1 季度净利润同比增长 11%） 

Q&A 环节： 

Q：上半年看上去运营商投资规模不大，尤其是中移动的投资节奏很慢，从公司这边看到的情况是如何？ 
A：从上半年的投资进度来看，总体来看今年上半年不很理想，可能只占全年计划投资的 30%；中移动的投资，尤
其是在光传输和接入上的建设，由于上市公司交由铁通的投入比重较高，这样经过一次转手后，在建设和回款上都
较以前滞后。  
对于大家争议比较多的传输投资。我们的看法是即便加上结构上的调整（MSTP 减少，PTN 增加），总量仍将增长，
幅度在 5% - 10%。 

Q：上半年的签单情况： 
A：1 季度签单同比也是增长的，2 季度新签单的增长也十分明显； 上半年签单增长在 10%~20%。 

Q：光通信产品在运营商的收入占比： 
A：来自中移动的传输产品收入占我们所有传输产品的 55% ； 来自中电信的接入产品收入占所有接入产品的 55%。

Q：电信 PON 建设是否开始加速？中联通，移动的 PON 招标情况进展？ 我们在这三家运营商的份额？ 
A：这个月已经开始感觉电信省公司建设在加速； 中联通和移动的 PON 招标都还没有开始，从规模上来说都有增
长,会在下半年放量；联通的规模应该小于电信，全年新增光纤用户覆盖能力在 2000 万户，移动应该新增 800 万户
的覆盖能力；我们在电信的份额是 22%；在移动的份额>22% ； 在联通的份额不到 15%。 

Q：上半年光纤市场供应偏紧，从现在看全年的光纤缆的收入情况如何？ 
A：上半年光纤确实供应紧张（中金附：受日本地震影响，进口光棒大规模减少），价格也有下滑，几个月前我们的
感觉是全年增长有困难，现在还是这个感觉。 

Q：入户光缆应该是整个光纤市场增长最迅速的一块，公司这块的发展情况？  
A：室内缆去年销售额在 1 个多亿，我们期望今年的销售额在 3 个亿，翻一倍；到今年年底，室内缆的销售规模能
到 5 个亿。 
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Q：家庭网关和 ODN 今年能有多少贡献？ 
A：家庭网关的合同收入 3~5 亿；ODN 合同收入在 4 个亿左右；去年这两项的收入是 1 个亿。 

Q：海外销售网络建设和产品？ 
A：现在海外销售还是主要以光纤缆为主，家庭网关在南美五国开始销售；在海外销售区域上，我们在南美，中东，
东南亚，非洲等地建设了 20 多个办事处，海外人员 200 多人。正在努力通过直接销售打开品牌，我们发现当销售
规模到达某阶段以上，拓展起来就比较容易了。 

Q：华为在武汉搞地基，人才竞争加剧，是否有较大影响？ 
A：作为公司来讲，人才竞争不是新问题，一直都存在，不是因为他搬到武汉才开始。 
我们的比较优势是在研发积累上。现在发现在竞争激烈时我们的研发优势不但没有削弱，反而在加强。而人员流动
在去年半年前有一定影响，但在去年底我们也采取了积极的措施。从今年初来看，已经比较稳定了。 

Q：我们了解公司年初在员工薪酬上有了一定增加，反映在管理费用率上有什么变化？ 
A：去年年底研发人员 2400 人，今年年底 3000 人；即使考虑加薪后，管理费用率基本和去年一致。 

Q：广发基金的分红今年和去年的比较？政府补助的收入比较？ 
A：广发基金的分红 3 月份 4 千万，此外还有 2 千万，合计 6 千万，在中报反映；去年的广发基金分红是 8 千万； 
政府补助方面，财政部的补助上半年发过了；2011 年公示的项目还没批准。 

Q：资本开支有没有特别大的变化？ 
A：没有。  

Q: 藤仓烽火公司何时能开始贡献利润？（中金附：光棒合资公司） 
A：明年能贡献利润， 

Q：公司存货中发出商品占收入比较高，何时能确认收入？ 
A：当发出商品达到确认条件时才能确认。比如，首先要签正式合同，现在有些合同还是排产合同；还要有确认发
货的证明，这要求在同一合同下所有的产品都确认发货。在现有的发出商品中 70%是设备，20%~30%是光纤缆。 

Q：非运营商网络的销售拓展情况？ 
在非运营商网络上，我们投入精力最多的是在电力上面。 从今年上半年上来看已经有 1 个多亿的销售收入了，去
年全年的合计在 1 个亿。 

图表 1: 网络分层示意图 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 
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