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当前价格(元)： 24.40 

目标价格(元)：  
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投资要点： 

 

事件： 

双鹤药业和万东医疗发布公告： 

经国务院国资委批准，北京国有资本经营管理中心将其持有的北药

集团 1%的国有股权无偿划转给中国华润总公司。本次划转完成后，

中国华润总公司将合计持有北药集团 51%的股权，从而导致北药集

团实际控制人发生变更，由受中国华润总公司和北京国管中心共同

控制转变为由中国华润总公司单方控制。鉴于此，双鹤药业和万东

医疗的实际控制人发生变更，中国华润总公司为双鹤药业和万东医

疗的实际控制人。 

本次收购尚需取得商务部反垄断局对中国华润因本次受让北药集团

1%股权所需的经营者集中审查通过，以及经中国证监会对本收购报

告书审核无异议，并核准豁免本公司因收购北药集团 1%股权，导致

双鹤药业、万东医疗实际控制人发生变更而应履行的要约收购义务。 

 

点评： 

按照重组的进度，华润获得了北药集团 1%股权，将累计持有 51%股

权，得到了对北药的控股权，这意味着华润对北药旗下医药资源的

战略重组又向前迈进了一步。这将使得华润对医药产业的布局得以

进一步完整，提升了华润系在医药行业中的地位。 

随着控股权的获得，华润旗下上海医疗器械集团和万东医疗的同业

竞争问题也将会提上日程，预计有可能在未来 1-2 年内会以资产注入

或其他方式解决，但应该仍会以万东医疗为华润系的医疗器械发展

主要运作平台。 

根据华润一贯运作思路，结合华润接受三九医药及东阿阿胶的管理

情况，我们认为，华润将会对收购企业的管理层激励和资本运作方

面会持续有大动作，双鹤和万东在化学药和医疗器械的市场地位将

会得到进一步巩固和提升，建议关注后期企业发展中的质变。 

 

投资评级：推荐(维持) 

相关研究  

股价走势图  
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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